/N\J NEOLBIO

Mercado Alternativo Bursatil
Plaza de la Lealtad, 1
28014

Madrid, a 29 de abril de 2016

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 sobre informacion a suministrar por
empresas en expansion incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, por
medio de la presente, ponemos a disposicion del mercado la siguiente informacion relativa a
Neol Biosolutions, S.A. ( en adelante “NEOL BIO”, la “Compafiia” o la “Sociedad”)

- Resumen ejecutivo
- Informe de auditoria, cuentas anuales del ejercicio 2015 e informe de gestién

D. Jose Manuel Arrojo Botija
Presidente del Consejo de Administracion
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INFORMACION FINANCIERA ANUAL

-RESUMEN EJECUTIVO-
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EVOLUCION DE LA COMPANIA DURANTE EL 2015

Los aspectos mas destacables sobre la evolucién de los negocios de la Compafiia durante el ejercicio
2015 son:
e El importe neto de la cifra de negocios se ha multiplicado por 7 respecto al ejercicio anterior
alcanzando 1.588.504 euros.
e El resultado operativo (EBITDA) ha pasado de ser negativo (-303.567euros en el ejercicio 2014)
a positivo (479.104 euros en el ejercicio 2015), impulsado por el incremento en la cifra de
negocios y la reduccién de los gastos en un 11%.
¢ Elinmovilizado intangible neto ha disminuido en 417.692 euros hasta situarse en los 3.381.024
euros, debido a un descenso de las activaciones de los gastos de I+D. Los gastos de I+D
activados a 31 de diciembre de 2015 ascendian a 8.651.594 euros.
e Elinmovilizado material neto ha disminuido en 139.881 euros en relacién al ejercicio anterior.
e Elactivo corriente de la Sociedad se ha incrementado en un 52,5 % respecto al ejercicio 2014.
e Los fondos propios de la Sociedad se han incrementado en un 12,6 % y se ha reducido el pasivo

corriente en un 36,5%.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

Las partidas mas significativas que han sufrido variaciones son:

Pérdidas y ganancias (euros)

Importe neto de la cifra de negocios 219.849 1.588.504  +623%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.720.652 882.696 -49%
Gastos (aprovisionamientos + personal + gastos explotacion) -2.247.270 -2.001.602 -11%
Otros ingresos de explotacion 9.506 3.202
Resultado operativo (EBITDA) -303.567 479.104  +258%
Amortizacion -1.419.313 -1.492.849 +5%
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 330.412 277.266  -16%
Otros resultados 4.406 -

EBIT -1.388.062 -736.477  +47%
Resultado financiero -23.915 -45.048 88%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.411.977 -781.525  +45%
Impuestos 359.857 388.519 +5%
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.052.120 -393.006  +63%

Total ingresos. Los ingresos de la Compafiia han aumentado un 27 % en el ejercicio 2015 en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. A continuacion, se resalta la evolucion de cada

sub-epigrafe:
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- El importe neto de la cifra de negocios ha incrementado un 623 % con respecto al afio
anterior, debido fundamentalmente a la adjudicacién a NEOL BIO de dos proyectos de
compra publica de servicios de 1+D encuadrados bajo el proyecto CLAMBER, y a la ejecucién

de contratos con clientes industriales.

- Los trabajos realizados por la empresa para su activo se han reducido durante el ejercicio,
debido a que la Sociedad ha ocupado casi el 50% de sus recursos disponibles, a la ejecucion

de las prestaciones de servicios contratadas indicadas en el parrafo anterior.

EBITDA. El EBITDA negativo del ejercicio 2014 ha pasado a ser positivo, pasando de -303 miles de
euros en el ejercicio 2014 hasta 479 miles de euros en el afio 2015. Las razones fundamentales de
esta evolucién, son i) el incremento del importe de la cifra de negocio descrito en el péarrafo
anterior, y ii) la disminucion de los gastos de explotacion, que han pasado de los 2.247 miles de

euros del ejercicio 2014, a los 2.002 miles de euros en 2015.

EBIT. El EBIT negativo de 1.388 miles de euros en 2014, ha mejorado hasta situarse en los -736 miles
de euros en 2015. El concepto mas importante de este resultado, ha sido la partida de dotacion a la
amortizacién del inmovilizado, que debido a las fuertes inversiones en proyectos de 1+D y su
periodo de amortizacion, inciden muy significativamente en este apartado. La politica de la empresa
es continuar desarrollando los proyectos de I+D iniciados e incorporar progresivamente nuevos

proyectos.

RESULTADO DEL EJERCICIO. La Compafiia mejora el Resultado del ejercicio, motivado por la escasa
incidencia de los resultados financieros y a la partida de impuesto de beneficios, que en este caso es
positiva debido a la activacién de las bases imponibles negativas y al importe de las deducciones

fiscales por inversion en [+D.
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2. BALANCE DE SITUACION.

A continuacién, se analizan las principales variaciones experimentadas en el balance de situacion entre

los ejercicios 2015 y 2014.

2.1. Activo
Activo (euros) 2015 2014
Activo No Corriente 7.326.936 7.961.461 -8%
Inmovilizado Intangible 3.381.024 3.798.716 -11%
Inmovilizado material 540.982 680.867 -21%
Inversiones Financieras a LP 98.726 175.583 -44%
Activos por impuesto diferido 3.306.204 3.306.295 0%
Activo Corriente 1.985.399 1.301.525 53%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 709.631 770.497 -8%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas - 33.000 -100%
Inversiones financieras a corto plazo 242177 6
Periodificaciones a corto plazo 10.288 5.750 79%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.023.303 492.272 108%
|T0ta| Activo 9.312.335 9.262.986 1%

Total Activo. La Compafiia ha cerrado el 2015 con un activo total de € 9,3 millones, habiendo
aumentado un 1% sobre el saldo al ejercicio anterior. Este ligero aumento se ha debido
fundamentalmente a:
— Partidas que han aumentado:
> Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, que reflejan la ampliacion de capital
realizada en octubre de 2015, por importe de 1.549.800 euros.
> Inversiones financieras a corto plazo pignoradas, que actGan como garantia a la
financiacién bancaria concedida.
— Partidas que han disminuido:
> Disminucion del inmovilizado intangible y material, como consecuencia de que la cantidad
amortizada supera la inversion realizada en el ejercicio. Esto es debido a que la Sociedad
ha ocupado casi el 50% de sus recursos disponibles durante el ejercicio a la ejecucion de las
prestaciones de servicios contratadas por lo que ha disminuido la cantidad derivada de la
activacion de proyectos de I+D internos.
> Reclasificacion de las inversiones financieras de largo plazo a corto plazo, relacionadas con

la financiacion bancaria que estan garantizando.
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2.2. Patrimonio neto y Pasivo

Patrimonio Neto y Pasivo (euros) 2015 2014

Patrimonio Neto 6.513.963 5.901.595 10%
Fondos propios " 6.056.167 5.377.291 13%
Capital 4.435.920 4.022.640 10%
Prima de emision 3.795.485 2.658.965 43%
Reservas 236.543 293.211 -19%
Acciones Propias (421.019) - -
Resultado de ejercicios anteriores (1.597.756) (545.405) 193%
Resultado del ejercicio (393.006) (1.052.120) ’ 63%
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 457.796 524.304 -13%
Pasivo No Corriente 1401777 1160501 219 |
Deudas a Largo Plazo 1.249.178 983.465 27%
Pasivos por impuesto diferido 152.599 177.036 -14%
Pasivo Corriente 1.396.595 2.200.890 -37%
Deudas a Corto Plazo 606.724 702.465 -14%
Deudas con empresas del grupo y asociadas 300.001 122.071 146%
Acreedores y otras cuentas a pagar 489.870 986.354 -50%
Periodificaciones a corto plazo - 390.000 -100%
|Tota| Patrimonio Neto y Pasivo 0.312.335 9.262.986 1%

2.2.1. Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2015 la Compafiia tenia un patrimonio neto de € 6,5 millones lo que

representa un aumento del 10% sobre el saldo a finales de 2014. Los principales motivos de esta

evolucién son:

> El 5 de octubre de 2015, se elevo a publico la ampliacién de capital realizada por la empresa
por importe de 413.280 €, mediante la emision de 861.000 acciones de 0,48 € de valor
nominal, y una prima de emision de 1.136.520 € (importe total efectivo de la ampliacion de
capital de 1.549.800 euros).

> Con la incorporacion de la empresa al Mercado Alternativo Bursatil, segmento para Empresas
en Expansion (MAB-EE), la Compafiia ha depositado inicialmente en la cuenta de valores
habilitada al efecto, 166.667 acciones propias a un precio de 1,80 €/accion, como requisito
necesario para dar cobertura al contrato de liquidez, tal y como establece la Circular 6/2016.
El importe consignado en esta partida al cierre del ejercicio, se corresponde con el saldo
inicial mas las compras y ventas realizadas tras la incorporacion.

> Las pérdidas registradas en el ejercicio 2015 por importe de € 0,4 millones, representan un

63 % inferior a las recogidas en el ejercicio 2014.
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2.2.2. Pasivo no corriente y Pasivo corriente

Deudas con entidades de crédito. El saldo total de deuda no corriente y corriente con entidades de

crédito, ha disminuido un 8 % respecto del saldo a finales de 2014.

Otros pasivos financieros. El saldo ha aumentado un 29%, debido al incremento de financiacion

publica mediante préstamo participativo, otorgada por la Empresa Nacional de Innovacién (ENISA).

Las deudas incluidas en este apartado, representan el 58% del total de las deudas a corto y largo

plazo, siendo el coste de la financiacion de las mismas muy poco significativo, ya que en su mayoria

son créditos con interés reducido.

3.

PROYECTOS DE I+D

NEOL BIO es una compaiiia biotecnolégica centrada en el descubrimiento de soluciones a problemas

industriales utilizando microorganismos, y en la creacion de bioprocesos de aplicaciéon en la industria

quimica, agroalimentaria y del sector de los biocombustibles.

Durante el afio 2015 la Sociedad ha disefiado y puesto en marcha un nuevo plan estratégico plurianual

centrado en:

El desarrollo de productos propios, en particular un aceite Omega-3 rico en DHA, para su
industrializacion y venta.

La generacion de ingresos por la prestacion de servicios de I+D sobre la base de las tecnologias
desarrolladas previamente.

La venta de licencias y royalties por las tecnologias desarrolladas internamente por la

Compaifiia.

Entre los objetivos estratégicos planteados por la Sociedad para el ejercicio 2015 se plantearon;

Posicionar a NEOL BIO como empresa biotecnolégica europea de referencia en la produccion de
oleo-quimicos de alto valor afiadido a partir de materias primas residuales, centrando los
esfuerzos en las plataformas Omega-3 DHA y MicroBiOil 3.0°aprovechando la curva de
experiencia adquirida.

Alcanzar acuerdos de servicios de I|+D para valorizar la plataforma Microbiotools®
principalmente en las aplicaciones relacionadas con la extraccion y produccién de petroleo y en

la valorizacién de residuos.

Durante el afio 2015 se han cumplido los objetivos planteados y se ha avanzado significativamente en

los proyectos de I+D de la compafiia orientados a la produccién de aceites microbianos de alto valor.
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3.1. Proyecto Omega-3 DHA

Durante el afio 2015 se ha relanzado este proyecto con los siguientes objetivos:

Escalar el proceso de produccion de aceites ricos en DHA desarrollado previamente a partir de
cepas propias de microalgas.

- Validar los procesos de recuperacion de la biomasa y extraccion del aceite.

- Maximizar el valor del co-producto (microalga desengrasada).

- Realizar un estudio de integracién de procesos para optimizar los consumos energéticos.
Por sus caracteristicas funcionales estos aceites tienen su aplicacion principal en sectores de alto valor

afiadido: alimentos infantiles, suplementos nutricionales, etc.

Un hito importante para los desarrollos de bioprocesos propios, es el contar con instalaciones
industriales para la produccion. En este sentido, en el mes de octubre, NEOL BIO comunicd la firma de
un acuerdo marco con Antibiéticos de Ledn para la produccion y comercializacion conjunta de aceites de

alto valor afiadido y en particular de Omega-3 DHA.
Respecto a este proyecto los hitos que se espera alcanzar durante el 2016 son:

- Escalado del proceso en planta piloto propia y en plantas de fermentacion externas.
- Escalado de los procesos de extraccion, refino, desodorizacion y formulacion.

- Presentacion de Dosier de Equivalencia Sustancial.

3.2. Proyecto MicroBiOQil-3

En relacion a este proyecto durante el afio 2015 se ha presentado tres nuevas patentes basadas en el
uso de variantes mejoradas genéticamente del microorganismo Neoleum®, propiedad de NEOL BIO.
Ademas se ha recibido la comunicacion de la concesién de la patente “Produccion de aceites

microbianos” presentada en el afio 2013.

Estas patentes describen tecnologias para la produccion de aceites mediante procesos sostenibles, a
partir de residuos organicos como la paja de cereales o el bagazo de cafia. Tanto los procesos como los
microorganismos utilizados en el mismo han sido desarrollados integramente por NEOL BIO y validados

en plantas de demostracion externas.

En relacién a los proyectos de produccion de aceites para aplicaciones oleoguimicas los hitos que se
esperan alcanzar durante el afio 2016 son:
- Optimizacién y seleccion de cepas productoras de aceites conteniendo acidos grasos de cadena
muy larga y alcoholes grasos.
- Desarrollo de la estrategia produccion en biorreactores.
- Escalado de los procesos de produccién en planta piloto.

- Extraccion de aceites, fraccionamiento y caracterizacion de los productos.
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3.3. Desarrollo de proyectos de 1+D para clientes

Cabe destacar que durante el afio 2015 la Sociedad ha compatibilizado el desarrollo de proyectos de 1+D
internos con proyectos para clientes en la linea de lo definido en el nuevo plan estratégico. Asi se han
alcanzado acuerdos de servicios de 1+D para valorizar la plataforma Microbiotools® principalmente en
las aplicaciones relacionadas con la extraccién y produccion de petréleo, en la valorizacion de residuos
industriales y en la produccion de biopolimeros. Como resultado de esta estrategia el importe neto de la

cifra de negocios de la Sociedad se multiplicé por 7 respecto al ejercicio anterior.

En concreto, en el mes de enero de 2015 se iniciaron tres proyectos para un cliente industrial centrados
en la utilizacion de la microbiologia industrial para la mejora de crudos y durante los meses de enero a
marzo se confirmo la continuidad de las segundas fases de 3 contratos de I+D iniciados en 2014
relacionados respectivamente con la produccion de biopolimeros, la valorizacion de subproductos

grasos Y la eliminacion de determinados contaminantes.

En el mes de marzo, NEOL BIO resulté adjudicatario de dos proyectos de compra publica pre-comercial
de servicios de I+D encuadrados bajo el proyecto CLAMBER por importe total de 1.040.000 euros. Estos

proyectos se ejecutaron completamente durante el afio 2015.

Este cambio de tendencia en los ingresos, que ya se ha materializado en el ejercicio 2015, es el
esperable en una empresa con alto contenido en 1+D en el que durante los primeros afios de vida se
realizan inversiones importantes para desarrollar las tecnologias pero que, una vez éstas han alcanzado

un grado de madurez suficiente, empiezan a ser reconocidas por el mercado.
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4.  GRADO CUMPLIMIENTO PREVISIONES

Se presentan las cifras definitivas y auditadas correspondientes al ejercicio 2015 (CIERRE), comparadas
con las proyecciones anunciadas en el Documento de Incorporacién al Mercado de Octubre 2015 (DIM)

y en relacion a la informacién publicada mediante Hecho Relevante el pasado 25 de enero de 2016

(PRECIERRE) sobre las cifras preliminares de ingresos, gastos, EBITDA y EBIT obtenidas por la Compafiia.

Pérdidas y ganancias (euros) 2015* 2015* 2015 DESV**
(DIM) (PRECIERRE)  (CIERRE)

Importe neto de la cifra de negocios 1.800.000 1.588.504 1.588.504 -12%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.034.000 883.275 882.696 -15%
Gastos (aprovisionamientos + personal + gastos operativos) -2.106.000 -1.987.750 -2.001.602 -5%
Otros ingresos de explotacion - - 9.506 100%

| Resultado operativo (EBITDA) 728.000 484.029 479.104 -34% |
Amortizacion -1.513.000 -1.505.693  -1.492.849 -1%
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - 259.129 277.268 100%
Otros resultados - 9.505 - -

| EBIT -785.000 -753.030 -736.477 6% |

*Cifras no auditadas

** Desviaciones del cierre del ejercicio 2015 sobre las previsiones publicadas en el DIM

Los aspectos més relevantes a comentar en relacion a las desviaciones sobre los datos publicados en el
DIM son los siguientes:

< Se produce una desviacion negativa en la cifra de importe neto de la cifra de negocios (-12%), debida
a la ralentizacion en la confirmacion de la continuidad de algunos de los proyectos realizados para
clientes.

« |a partida de trabajos realizados por la empresa para su activo has disminuido un -15%. Se calcula
sobre estimaciones de gastos activables que pueden variar en funcion de la evolucion de los proyectos
de I+D.

« Los gastos (-5%) y las amortizaciones (-1%) se mantienen en linea con las proyecciones.

« La desviacion negativa del EBITDA (-34%), se debe fundamentalmente a las diferencias en las
partidas de ingresos por prestacion de servicios y los trabajos realizados por la empresa para su activo
comentadas anteriormente.

« El Resultado de Explotacion (EBIT) sufre una desviacion no significativa del 6% mejorando las
previsiones publicadas en el Hecho Relevante de 25 de enero.

« La partida “imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras”, no estaba recogida
en el Documento de Incorporacion al Mercado por tratarse de estimaciones que se ajustan a finales del

ejercicio, ligadas a la financiacion y activacion final de los proyectos de I+D.
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INFORMACION FINANCIERA ANUAL

-INFORME DE AUDITORIA, CUENTAS ANUALES E
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015 -
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Neol Biosolutions, S.A.

Cuentas Anuales

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2015 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



Deloitte

Acera del Darro, 10
18005 Granada
Espana

Tel.: +34 958 80 56 76
Fax: +34 958 80 56 78

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ~ “""eeeres

A los accionistas de Neol Biosolutions, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Neol Biosolutions, S.A. (en adelante, la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Neol
Biosolutions, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaciéon revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Neol Biosolutions, S.A. a 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.I.F: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1y 2.3, donde se indica que la actividad de la
Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo de nuevos compuestos bioactivos o
nuevas utilidades industriales, en las lineas de investigacion detalladas en la Memoria. En este sentido,
la Sociedad ha obtenido resultados de explotacion negativos desde su constitucion y, en tanto no se
alcance el volumen de actividad suficiente, esta situacion previsiblemente se mantendra a lo largo de
los proximos meses. A este respecto, los Administradores han elaborado un plan de negocio que prevé
resultados positivos en ejercicios siguientes, segiin se indica en la citada Nota 2.3 de la memoria
adjunta. Por otra parte, segin se indica en dicha nota, asi como en las Notas 5 y 13, la capitalizacién
de gastos de investigacion y desarrollo y de los activos por impuestos diferidos, por importe de 3,4 y
3,3 millones de euros, respectivamente, se fundamenta en hipdtesis de los Administradores en relacion
con la viabilidad técnica y econdémica futura de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso.
Por consiguiente, la consideracion de estos activos como tales y la obtencion de beneficios futuros
dependen de que se cumplan las mencionadas hipétesis (que incluyen la obtencién de financiacién
adicional a corto plazo), de acuerdo con los plazos y condiciones en que éstas han sido formuladas.
Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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NEOL BIOSCLUTIONS, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Euros)
ACTIVO Notas 31.12.16 311214 PATRIMONIO NETQ Y PASIVO Notas 3112156 31.12.14

ACTIVO NO CORRIENTE 7,326,936 7.961.461 PATRIMONIQ NETO €.513.963 5.901.696
Inmovilizado intangible 5 3.381.024 3.798.718 | FONDOS PROPIOS- 10 6.066.167 56.377.2891
invgsiigacion y desamollo 3381024 3.798715 | Capital 4435920 4.022.840
Patentes - - Prima de amision 3.785.485 2/658.965
Aplicaciones informaticas - - Reservas 236.543 293.211

Inmovilizado material 6 540.282 680.867 | Acciones proplas (421.019) -
Instalacionas téenicas y oro inmowlizado matenal 540 982 £80 867 | Resultado de ejerciclos anteriores {1.687.766) {645.406)
Inversiones financieras a largo plazo 8 98.726 175,683 | Resultado del ejercicio {383.008) {1.052.120)
Otros actives inancieros 98.726 175.583 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 11 457.796 524.304
Actlvos por lmpuesto diferide 13 3.306.204 3.306.296 | Subvenclones, donaciones y legados recibldos 457.796 524.304
PASIVO NO CORRIENTE 1401.777 1.160.501
Deudas a largo plazo 12 1.249.178 983,465
Deudas con entidades de crédito 254250 391.891
Otros pasivos financieros 994,928 561574
Pasivos por impuesto diferido 13 152 699 177.038
ACTIVO CORRIENTE 1.985.399 1.301.626 | PASIVO CORRIENTE 1,396.696 2.200.890
Deudores comaerclales y otras cuaentas a cobrar 709631 770497 | Deudas a corto plazo 12 808.724 702.485
Cligntes por ventas y prestaciones de senicios - 471900 | Dsucas con entidades de crédie 534.124 463876
Daudores varies 24,200 - Otros pasivas financieros 72800 238.789
Achvos porimpuesio comanta 13 398031 6988 | Deudas conempresas del grupo y asocladas 16 a00.001 122.071
Orkos créditos con las Administracienes Piblicas 13 287 400 291609 | Acreedoras cornerclales y otras cuentas a pagar 439,870 988.354
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 16 - 33.000 | Prowwadores 55 286 484022
Inverslones financleras a corto plazo 8 242117 & | Provesdores, empresas del grupo y ascciadas 16 - 18.489
Otros achwos financiercs 242177 6| Acreedores varios 236426 117.046
Periodificaclones a corto plazo 10.288 5.760 | Personaf 63442 159.979
Efectivo y otros activos liquides equivalentes b:] 1.023,303 492.272 | Otras deudas con las Administraciongs Poblicas 13 134.716 206.818
Tesoreria 1.023.303 482.272 | Periodificaclones a corto plazo - 390.000
TOTAL ACTNO 9.312.336 9.262.986 TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVG 9.312.335 9.262.988

Las Notas 1 a 17 descntas en Ja Memoria adjunta farman parte integrante del balance al 31 de didembre da 2015.
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2015

{Euros)
Ejerciclo Ejercicio
Notas 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 141 1.588.504 219.84%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 882.696 1.720.652
Aprovisionamientos (177.451) (630.589)
Cansumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (72.664) {(177.746)
Trabajos realizados por otras empresas {104.787} (452.843)
Otros ingresos de explotacién 9.506 3.202
Gastos de personal (1.149.303) (1.137.154)
Sueldos, salarios y asimilados (927.311) (879.181)
Cargas sociales 14.3 (221.992) (257.973})
Ctros gastos de explotacion {674.848) (479.527)
Senicios exeriores (674.848) (479.511)
Otros gastos de gestién corriente - (16)
Amortizacién del inmovilizado 5y86 {1.492.849) {1.419.313)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 277.268 330412
Otros resultados - 4,406
RESULTADO DE EXPLOTACION {736.477) {1.388.062)
Ingresos finantieros 119 9.733
De valores negociables yotros instrumentos financieros 119 9733
Gastos financieros (45.167) (33.115)
Por deudas con terceros (55.963} (35.642)
Por imputacién de subvenciones de caracter financiero 11 10.796 2527
Diferencias de cambio - (833)
RESULTADO RNANCIERO (45.048) (23.915)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {781.529) (1.411.877)
Impuestos sobre beneficios 13 388.519 359.857
RESULTADQ DEL EJERCICIC PRQCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (393.006) (1.052.120)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (393.006) {1.052.120}

Las Notas 1 a 17 descritas en la Mernoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al
ejercicio 2015.

Neol Bicsolutions, S.A. ]



/\J NEOLBIO

Neol Biosolutions, S.A.



/N NEOLBIO

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2018

A] ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Notas de la Ejarcicio Ejercicio
Notas 2015 2014
RESULFADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (1) (393.008) {1.052.120)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subwenciones, donaciones y kgados recibldos " 197119 153.548
- Efecto impositivo (47 579) (1.794)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 149.540 151.755
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvencionas, donaci y legados recibid 11 (288.064) (332.939)
- Efecto impositivo 72018 83235
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) {216.048) (249.704)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (1+11+111) (459.514) {1.150.088)
B] ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados Subvencicnes
Capital Prima de Agciones de ejereicios Resulado donaciones
escriturade emislkon Raservas propias antariores del ejercicio ¥y legados TOTAL
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2013 4022640 2.658.985 96.401 - . {545.405) §22.253 6.856.854
Ausies per cambios de criterio 2013 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por erroras 2013 y anlerioras - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL CIERRE DEL- EJERCICIO 2013 4.022.640 2.658.965 98.401 - - (545.405) 622.253 6.856.854
Totalingresos y gastes reconocidos - - - - - (1.052.120) (87.949) {1.150.069}
Operaciones con accionistas
- Otras operacaonas - - 194 810 - - - - 194.810
Otras variaclones del patrimenio neto - - - - (545.405) 545405 -
SALDC ANAL DEL EJERCICIO 2014 4.022.840 2.858.965 293.211 - ) (545405} (1.062.120) 524.304 5.901.585
Ajusies por cambios de chiterio 2014 - - - - - - - -
Ausies por orrores 2014 - - - - - - - -
SALDOC AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 4022640 2.658.985 83211 - (545.405) (1.052.120) 524.304 5.901.595
Total ingresas y gastes reconocidos - - - - - {393.006) (66.508) (459.514)
Cperaclones con accionistas
- Aumentos de capital (Nota 10) 443.280 1.136 520 (54 803) - S - 1.494.987
- Cperacionas ¢on acoones propias {nelas) (Nota 10) - - (198} (421.019) - - - 421.215)
Dtras variaciones del patrimonio neto - - {1669) - {1.052.351) 10852120 - {1.900)
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2015 4.435.920 3.795.485 236.543 {421.019) (1.597.756) {393.008) 457.7688 8.513.983

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoriz adjunta forman parte inlegranie del eslado tolal de cambios en el patnmon neto comespondiente al gjercicio 2015,

Neol Biosolutions, S.A.
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2015

(Euros)

Notas de ia Ejercicio Herciclo
Memoria 2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ()] (41.124) 638.390
Resultado del ejercicio antes de impuestos (781.525) (1.411.977)
Ajustes al resultado:

- Amortizacion del inmovilizado Eyé 1.492.849 1,419,313

- Imputacién de subvenciones 11 (288.064) {332.938)

- Ingresos financieros (119) {9.733)

- Gastos financieros 55.963 35642

- Diferencias de cambio . 533
Cambios en el capital corriente

- Deudores yotras cuentas a cobrar 429.071 (168.309)

- Oftros activos corrientes (4.538) 4424

- Acreedores yofras cuentas a pagar (496.484) 755.780

- Otros pasivos corrientes (390.000) 373.000
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de intereses (55.963) (35.642)

- Cobros de intereses 119 8.733

- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios 13 (2433} (1.435)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1l {1.067.586) {1.241.295)
Pagos por inverslones

- Inmowilizado intangible 5 (882.686) (1.720.652)

- Inmovilizado material [ (52.578) (14.371)

- Otros aclivos financieros & (165.314) -
Cobros por desinversiones

- Otros activos financieros 8 - 134810

- Invergiones financieras en empresas del grupo y asociadas 15 33.000 359.118
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (lll) 1.639.741 837.056
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio

~- Emisién de instrumentos de patrimonio 10 1.494 997 -

- Adquisicion de instrumentos de patrimoenio propio 10 (953.027) -

- Enajenacién de instrumentes de pairimonio propio 10 53t.812 .

- Subvenciones, donacicnes vlegados recibidos 11 218.057 371547
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero

- Emisién de deudas con empresas det grupo yasociadas 15 177.930 122.071

- Emisién de ofras deudas 12 237.1865 378.327

- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito 12 (67.193) {34.888)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOC {IV) - (533)
AUMENTOMDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+II+III+1V) 6531.031 233.618
Efective 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 492,272 258.654
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 1.023.303 492,272

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2015.

Neol Biosolutions, S.A.
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Neol Biosolutions, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2015

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEOL BICSOLUTIONS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Granada el 2 de julic de 2012 como
Socledad Andnima, resultado del proyecto de segregacién de Neuron Biopharma, S.A. (ahora Neuron Bie, $.A.) de
fecha 13 de marzo de 2012 que guedd inscrito en el Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de julio de 2013.

En aplicacion de fa normativa vigente, la segregacion tuve efectos retroactivos desde 1 de enero de 2012 a efectos
contables. Todos los activos y pasivos segregados fueron asumidos por la Sociedad desde la fecha de inscripcion y
constitucién de la misma. Desde un punto de vista formal, los Administradores llevaron a cabo las medidas opertunas
para medificar la titularidad de los activos y pasivos asumidos, principalmente en lo gue respecta a cuentas
corrientes, subvenciones recibidas y préstamos concedidos, de forma que quedaron documentados los mismos a
nombre de la Sociedad en los registros oficiales.

Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid, calle Blanca de Navarra, 7.
Su objete social esta descrito en el articule 3 de sus estatutos sociales y consiste en:

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su mejora y/o para la generacién de
productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos o de nuevas actividades de utilidad industrial.

- El desarrolle de bioprocesos mediante la manipulacion de microorganismos y biocatalizadores para la
obtencién de productos naturales, compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

- El desarrcllo de modelos experimentales para Ja investigacion y desarrollo de otros compuestos bicactivos.

- El desarrollo mediante contrato, de proyectos de investigacién, desarrollo y evaluacién de farmacos,
nutracéuticos, productes naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos
y modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

- Patentar, comercializar yfo licenciar nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigacién y para el
desarrollo de farmacos nutracéuticos o compuestos bicactivos.

- La direccién y gestion de participaciones en otras entidades a través de la correspendiente organizacion de
medios materiales y personales, asi como Ja direccion y gestion de la actividad de las participaciones
mediante la participacién en sus organes de administracién y a prestacién de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracidon y enajenacién, siempre por cuenta propia, de titulos
valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de él.

- La compraventa, permuta, administracién, gestidn y explotacién, bien directamente o en arrendamiento, de
todo tipo de bienes inmuebles sean ristices ¢ urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parciaimente de modo
indirecto, mediante la participacion en otras sociedades. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo
gjercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las disposiciones
legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social algun titulo
profesional o autorizacion administrativa, la inscripcion en Registros Plblicos, o cualquier otro requisito, tales
actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la pertinente titulacion y, en su ¢aso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especlficas.

Neol Biosolutions, S.A. ' 12
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
a) Cdodigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Eiresto de [a normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Scciedad y se presentan de
acuerdo con el marco nermative de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por
l# Junta General Ordinaria de Accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin modificacion alguna, Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio
de 2015.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

2.3.1 General

En Iz elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

+ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1 y 4.4)
¢ La vida Util de los activos materiales e intangibles (veanse Notas 4.1y 4.2)

« Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

» El célculo de provisiones (véase Nota 4.10)

e Larecuperabilidad de los créditos fiscales {véanse Notas 4.6 y 13)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarias {(al alza 0
a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liguidez y sclvencia

La Sociedad se encuentra en fase de investigacion y desarrollo de los proyectos objeto de su actividad. No obstante,
durante el presente gjercicio, se ha conseguido un importe neto de la cifra de negocio significative como resuitado de
la puesta en valor de las plataformas tecnolégicas desarrclladas en la Sociedad. Los Administradores esperan que
dichos proyectos puedan convertirse en beneficios recurrentes en los proximos gjercicios, al haber alcanzado los
hitos necesarios para su comercializacion.

Neol Biosolutions, S.A. 13
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Durante el ejercicio 2015 se han llevado a cabo las operaciones previstas para obtener la tesoreria suficiente que
garantiza la continuidad de las operaciones y el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad, entre las que
destacan la ampliacién de capital aprobada y el acceso al mercado de capitales a través del Mercado Aiternativo
Bursatil (MAB). Asi pues, al cierre del ejercicio, la Sociedad presenta un fonde de maniobra positivo por importe de
589 miles de euros.

Por su parte, el plan de tesoreria previsto por los Administradores de la Sociedad para ios préximos doce meses
recoge una serie de hitos y operaciones que garantizan el cumplimiento de los compromiscs de pago a corto plazo.

En resumen, dicho plan es el siguiente:

Miles de
eurgs
Tesoreria disponible al 31 de diciembre de 2015 (Nota 9) 624
Cobros
Ayudas piblicas por préstamos reembolsables a largo plazo (%) 470
Ayudas publicas por subvenciones Fondo perdido (%) 14
Clientes (™) 1.304
Cancelacion activos y develucioén impuestos 647
Financiacién bancaria y otros L. 690
3.125
Pagos
Actividad investigadora y prestacion servicios {2.522)
Comisicnes y devolucion préstamos {667)
Devolucién de deudas con empresas del grupo y otros {355)
(3.544)
Tesoreria estimada al 31 de diciembre de 2016 205

{") En su mayoria, ayudas ya concedidas a justificar duranie el ejercicio, ¢ ayuda solicitadas y
pendientes de resolucion a fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

(*) Cobros de prestaciones de servicios a clientes, por contratos firmados a fecha de estos estados
financieres o que se encuentran en negogiacion.

2.3.3 Gastos de investigacién v desarrollo v activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacién y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando su equipo varios anos en el ¢campo de la investigacion para el desarrollo de técnicas
de proguccion de biocombustibles y otras aplicaciones a diversas industrias.

Al igual que la gran mayoria de las investigaciones, |os experimentos e indagacicnes llevadas a cabo por la Sociedad
requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obtener resultados positivos y, en definitiva, sean
materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. Actualmente, se han realizado importantes
avances en las investigaciones y se han conseguido descubrimienios que se han aplicado a la prestacién de
servicios a terceros, y continlian las labores del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna
operacion significativa por venta o licencia de los descubrimientos ya conseguidos, a excepcion de ciertas
operaciones de prestacién de servicios que han supuesto ingresos en 2015.

No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrollo incurridos
asociados a los proyectos que se encuentran en curso por considerar que se cumplen fodas las condiciones
necesarias para ello, que se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, fa mayoria de estos proyectos se encuentran
cofinanciados por ayudas recibidas de entes plblicos, quienes los revisan desde el punto de vista técnico para
conceder dichas ayudas, fo que supone una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Scciedad establece unos ingresos derivades de la venta de los
descubrimientos alcanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado con
productos similares. Estas estimaciones se respaldan por informes de expertos que, a su vez, consideran distintos
porcentajes de probabilidad de éxito para los diferentes proyectos, en funcién del histdrico del sector y los factores
propios del proyectoe.

Neol Biosolutions, S.A. 14
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En este sentido, segln las estimaciones de los Administradores, las primeras operaciones importantes de ventas o
licencias podrian alcanzarse durante los ejercicios 2016 y/o 2017, lo gque supondria un resultado positivo antes de
impuestos gue ademas aseguraria la recuperabilidad de los créditos fiscales si se cumplen las previsiones para
dichos ejercicios.

Sequn las estimaciones recogidas en el plan de negocio, el resultado antes de impuestos de los préximos ejercicics
ascenderia a una cantidad suficiente para compensar las deducciones y bases imponibles negativas activadas a 31
de diciembre de 2015.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se estan realizando todas las gestiones y contactos
necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida at ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2014.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Cambio de criterios contabies

Durante el ejercicio 2015 no se han produgido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2014,

Correccién de errores

Las cuentas anuales del gjercicio 2015 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en
el ejercicio.

APLICACION DE RESULTADOS
La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio es su imputacién al epigrafe "Resultados de gjercicios
anteriores” del patrimonio neto.

Para establecer las limitaciones para la distribucién de dividendos, la Sociedad se atiene a lo establecido en el
articulo 273 del Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital {véase Nota 10.4).

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
preduccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, mencs la amortizacion
acumuladay, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida 0til es definida o indefinida.
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Los activos intangibles que tienen vida 0til definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida Gtil estimada
de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva, Al menos ai cierre del ejercicio, se eval(a la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas
que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconccimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y,
en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ningun inmovitizado intangible con vida Util indefinida.

a) Gastos de investigacién vy desarrollo

Las actividades de investigacion y desarrollo se definen, a efectos contables, de la siguiente forma:

+ Investigacion: Es la indagacion original y planificada que persigue descubrir nuevos conocimientos y
superior comprension de los existentes, en los terrenos cientifico o técnico.

« Desarrollo; Es la aplicacién concreta de los logros obtenidos de ta investigacién a un plan o disefio en
particular para la fabricacion de materiales, productos, métodes, procesos o sistemas nuevos, o
sustancialmente mejorados, hasta que se inicia la produccion comercial.

Los gastos en investigacion son activados desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para gue pueda ser
distribuido en el tiempo.

b) Se pueda establecer una relacién estricta entre proyecto de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por la existencia de un objetive coman.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) Exstencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizaciéon del proyecto.

b) La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto deben estar claramente
establecidas.

¢) En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del proyecto, tanto para
el caso en gue la empresa tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto debe estar razonablemente asequrada.

e) La financiacion de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipe para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

fiy  Debe existir una intencién de completar el active intangible en cuestion, para usarle o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones sefialadas en los apartados anteriores se verifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. En ningln ¢aso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del gjercicio y que posteriermente cumplen las condicicnes mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacién y desarrollo encargados a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de
adguisicion.
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Si los proyectos se realizan con medios propios de la Sociedad, los mismos se valoran por su coste de produccion,
que comprende todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el
activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particular, los siguientes conceptos:

+ Costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacion y desarrollo.

o Costes de materias primas, materias consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto de
investigacién y desarrollo.

« Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacidn y desarrollo.

¢ La parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacién y
desarrcllo, siempre gque respondan a una imputacion racional de los mismos.

En ningun caso se imputan a los proyectos de investigacién y desarrollo los costes de subactividad y los de
estructura generat de la Sociedad. En los proyectos de investigacion que son activados por cumplir los requisitos
establecidos en la norma, tampoco se activan gastos financieros a pesar de que los proyectos tengan una duracion
superior al afio.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

+« Los gastos de investigacion que figuran en el acfivo se amortizan durante su vida util, y siempre dentro del
plazo de cinco afios, de acuerdo con un plan sistematice, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito
técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio. La amortizacién de los gastos comienza a realizarse desde el momento en que se
activan en el balance de la Sociedad.

« Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan de acuerdo con un plan sistematico durante
su vida Util, que en principio se presume, salvo prueba en contrario, el periodo restante de validez de las
patentes asociadas a estos proyectos, y en general en cinco afios. La amortizacidn de los gastos la inicia la
Sociedad, por prudencia, en funcidn de las especiales caracteristicas de los mismos, desde el momento en
que se activan en el balance.

h) Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la
empresa. La Sociedad sigue el criterio de amortizar la propiedad industrial en un periodo de entre 4 y 5 afios.

¢) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de
las paginas web. La vida utit de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y 1os costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercic 0 activos intangibles de vida Util indefinida) o siempre
que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos actives a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deteriore de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo ¢ parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en
proporcién a su valor cantable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor
valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Neol Biosolutions, S.A. 17



4.2

4.2

/\/ NEOLBIO

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la
estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal mode que el importe &n libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deteriore de valor se reconoce como ingreso.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos gque componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
£n mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un pericdo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiente del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo. Por ello
no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcicnamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en
funcidn de los siguientes afios de vida util:

Afios de vida Gtil
Instalaciones tecnicas 2-12,5
Maquinaria 3-12,5
Utitlaje 3
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado 5-8

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gue de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad unicamente mantiene contratos de arrendamiento operative actuando como
parte arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en gue se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operative, se tratard como un cobro o
pago anticipado gue se imputard a resultados a lo largo del periode del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion -

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a cobrar, y
correspenden a actives financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no s& negocian en un mercado activo.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -
Los préstamos, partidas a cobrar se valoran por su coste amostizado.

El valor razonable de las fianzas se calculard tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacién no ha sido necesaria al no tener
un efecto significativo.

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados & valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizade por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, se
basa en un analisis detallado por deudoer considerando la antigledad de su deuda y las probabilidades concretas de
recuperacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

442 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos gue sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.43 |Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.
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Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad {euros) a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcionat
que es el euro,

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a cobrar
© pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoraciéon producidas se registran como resultados
financieros en la cuenta de resultados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende |a parte relativa al gasto © ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
Impuestc sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar & un menor importe del impueste corriente.

El gasto o el ingrese por impuesto diferido s& corresponde con el reconccimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquelles importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valer fiscal, asi comeo las bases impoenibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o tiquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en gue se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con carges ¢ abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimenio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidon futura. Asimismo, en cada
cierre se eval(an los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

4.7.1 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a 1os ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de 12
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su coneesidén como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

472 Prestaciones de servicios de investigacién v desarrollo

La Sociedad presta servicios de 1+D en Biotecnologla. Estos servicios se suministran scbre la base de una fecha y
material concreto o bien como contrate a precio fijo, por pericdos que oscilan entre 1 mes y dos afos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién de servicios de
1+D en Biotecnologia, se reconocen a las tarifas estiputadas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacién de servicios de I+D en
Biotecnologia se reconocen en funcion del metodo del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales
arealizar. En general, este método coincide con la periodificacion de los ingresos de manera lineal durante el periodo
de duracién del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grade de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar 8 aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que las circunstancias
que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccién.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o [a proteccién y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del gjercicio.
Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor
estimacién de su devengo en el momento gue se conozcan, y en el supuesto de que |as pblizas de seguro no cubran
los darios causados.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimenio, Ja
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aguellos empleadoes
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, fas indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta Ia
decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directivos como los Investigaderes-Doctores, reciben anualmente un incentivo vanable que se calcula en
funcion de la consecucion de objetivos técnicos y de empresa.
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4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacién.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esté condicionada a que ocurra, o no, unc ¢ mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que Ja probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

l.as provisiones se valoran por €l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, v
registrandose los ajustes que surjan por la actuatizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momente de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reemboiso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el
que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la
correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio 2015 no se han identificado circunstancias gue originen provisiones o supongan pasivos
contingentes.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrabies. Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario © no, v se imputan a resultados en
proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el pericdo para los elementos subvencionados o, en
su ¢aso, cuando se produzca su enajenacién o correccidn valorativa por deterioro, con excepcién de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

¢) Subvenciones de tipc de interés: Las subvenciones destinadas a financiar los gastos financieros de
determinados préstamos se imputan a resultados de acuerdo con un criterio financiero, en funcién de ta
amortizacion de los activos subvencionados.

d) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden exceplo si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyc caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida gue se
devenguen |os gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificandose, en su caso, como “otras aportaciones de socios”.
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4.12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operacicnes con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por 10 que los Administradores de la Sociedad consideran

que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

§.1

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién gue, con caracter general, se
considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzea en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar,
con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros
activos llquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasives financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al

afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

INMOVILIZADO INTANGIBLE
Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicip 2015

Euros
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final

Coste:
Investigacion 5.578.116 800.732 6.378.848
Desarrollo 2.180.781 81.964 2.272.745
Patentes 2.750 - 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 81.234

7.852.881 882.696 8.735.577
Amortizacién Acumulada:

Investigacién (3.347.400) (854.038)| (4.201.438)
Desarrollo (622.781) (446.350)| (1.069.131)
Patentes (2.750) - {2.750)
Aplicaciones informéaticas (81.234) (81.234)

(4.054.165) (1.300.388)| (5.354.553)

Total neto 3.798.716 | (417.692)| 3.381.024
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Eiercicio 2014
Eurcs
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Coste:

Investigacion 4.696.918 881.198 5.578.1186
Desarrollo 1.351.327 839.454 2.180.781
Patentes 2.750 - 2.750
Aplicacicnes informaticas 81.234 - 81.234
6.132.229 1.720.652 7.852.881

Amortizacién Acumulada:
Investigacion (2.487.058) (860.342)| (3.347.400)
Desarrollo {268.947) (353.834) (622.781)
Patentes {2,750) - (2.750)
Aplicaciones informaticas (81.234) - {81.234)
(2.839.989)| (1.214.176)| (4.054.165)
Total neto 3.292.240 (506.476)| 3.798.716

Las adiciones corresponden a la activacién de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por la Sociedad en

su actividad.

Algunos de los proyectos de la Sociedad se encuentran protegidos mediante patentes, si bien Unicamente se
registran en la rubrica de “patentes” los costes administrativos incurridos para obtener las mismas, manteniendo el
coste de la investigacion y/o desarrollo en su propio epigrafe del balance de situacion.

Gastos de investigacion y desarrolio

El importe de los desembolsos por investigacidn y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
siguientes proyectos:

1.
2.

Proyecto S20ILS (MBO2) —Desarrolio-. Produccién SCO (C16-C18) a partir de biomasa lignoceluldsica.

Proyecto MicroBiOil 3 (MBO3) — Investigacién-. Produccién SCCQ (C10-C14) a partir de biomasa
lignocelulgsica.

Proyecto SW3-DHA — Investigacion. Produccion de DHA por fermentacion a partir de melazas.
Proyecto FAL- Investigacion. Productos de alto valor afadido a partir de residucs vegetales andaluces.

Proyecto TMO- Investigacién. Produccion de aceites microbianos con alto contenido en acidos grasos de
cadena muy larga.

En opinién de los Administradores, los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacion por los
siguientes motivos:

Los gastos estén especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
gue pueda ser distribuido en el tiempo.

A fecha de formulacidn de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A este
respecto, la opinién de ios Administradores esta fundamentada en el andlisis interno realizado per
responsables del equipo de investigacién de la propia Sociedad, asi como en informes de miembros del
comité de expertos.

Se tienen motivos fundados de la rentabilidad econémica de éstos, para lo que se ha elaborado de manera
individualizada una proyeccién de ingresos y gastos para los proximos afies. Para la estimacion de los
ingresos se han utilizado estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector. En
este sentido, la Scciedad se encuentra actualmente en fase de colocacién en el mercade de sus
descubrimientos, estimando los Administradores que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3).

Neol Biosolutions, S.A.
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Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y econdmico de los
proyectos el hecho de que la mayor parte de los proyectos de investigacidn estan parcialmente financiados con
subvenciones plblicas. Para la obtencidn de estas ayudas, la Sociedad ha presentado las correspondientes
memorias explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, etc., asi como soportes y
explicacion de los gastos incurridos, superando con éxito todos los requisitos y andlisis cientifico-técnicos
demandados o realizados por los érgancs competentes.

El importe por proyecto es el siguiente:

Euros
Coste Coste neto
total incurrido a
31.12.15 31.12.15 31.1214
Proyecios 1+ finalizados
NPS 400.289 - 14.535
AL-ANDSALUD 599.071 31.021 112.477
SCR 37.973 3797 11392
BYOLIP 164.088 - -
MicroBiQil 1 1.421.042 591.607 B72.602
MicroBiCil 2 1.018.979 554.323 758.118
Tribioplast- TBP 1.511.381 457.909 713.642
Platafermas proyectos
BOG 714,716 - -
MBO (2010-2011) 391.044 17.493 74.090
MicroBiOil 3 1.005.558 630.698 546,466
Proyectos 1+D activos
MicreBiCil 2 -820ILS B46.124 606.980 695.394
SW3-Omega 3 357.598 321.838 -
TMO 119.020 107.118 -
FAL 64.711 58.240 -
Total 8.651.594 3.381.024 3.798.716

Los proyectos anteriores se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen como
plataformas para originar proyectos adicionales, de forma que cuando se aicanza una determinada fase de la
investigacién, el proyecto se segrega en varios nuevos proyectos para los gque se continia su desarrollo,
manteniéndose el coste inicial activado necesario para el desarrcllo de la plataforma correspondiente.

Adicionalmente, los Administradores cuentan con valoraciones externas realizadas sobre la Sociedad, como suma de
los proyectos gue desarrolla, gue reflejan importantes plusvalias sobre el valor nete contable de los mismos.

Otra informacion

Existen elementos del inmovilizado intangible, propiedad industrial y aplicaciones informaticas, gue se encuentran
totaimente amortizados por importe de 83.984 euros, asi como determinados proyectos de investigacién y desarrollo
que se detallan en la nota anterior.

Tal y como se detalla en la Nota 11, los proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas puUblicas para su realizacidn. Estas subvenciones estan sujetas a certificaciones que
garantizan el cumplimiento de sus obligaciones y se destinan a financiar subproyectos especificos dentro de los
proyectos desarrollados por la Sociedad.

Adicionalmente, se ha obtenido financiacion para estos proyectos por parte de diversos organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2015 de 788.027 euros (valor razonable segun el método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés bonificado. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencion de tipo de interés (véanse Notas 11 vy 12).
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6 INMOVILIZADO MATERIAL
6.1 Movimiento del ejercicio

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Eiercicio 2015
Euros
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 297 686 - - 297 686
Magquinaria, utillaje y mobiliario 1.824.892 50.346 - 1.875.238
Otro inmovitizado 23.993 2230 - 26.223
2.146.571 52.576 - 2.199.147
Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas (292.881) (1.229} - (204.080)
Magquinaria, utillaje y mobiliario (1.158.279) (186.959) - (1.345.238)
Otro inmovilizado {14.564) (4.273) - (18.837)
{1.465.704) (192.451) - {1.658.165})
Total neto 680.867 (139.885) - 540.982
Ejercicio 2014
Euros
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 207.686 - - 297.685
Magquinaria, utillaje y mobiliario 1.817.502 7.390 - 1.824 882
Otro inmovilizado 23.245 6.981 {6.233) 23.993
2.138.433 14.371 {6.233) 2.146.571
Amortizacidon Acumulada:
Instalaciones técnicas {291.389) {1.472) - (292.861)
Maguinaria, utillaje y mobiliario (959.113) (199.166) - (1.158.279)
Ctro inmovilizado (16.298) (4.499) 6.233 (14.564
(1.266,800)[ (205.137) 6.233 (1.465.705)
[Total neto 871.633 | (190.766) - 680.867

Durante el ejercicio 2015 se han realizado adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora de
los laboratorios e instalaciones de la Sociedad.

6.2 Otra informacién

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de 10s bienes de inmovilizado.
No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.
No existen nilitigios ni embargos pendientes.
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El desglose del inmovilizado material totaimente amortizado que sigue en uso es &l siguiente:

Euros
2015 2014
Instalacicnes técnicas 280225 290.225
Maguinaria, utillaje y mobiliario 30.366 -
Otro inmovilizado material 5.975 5.139
326.566 295.364

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados en 2015 retacicnados con el inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

En este sentide la Sociedad tiene contratado un seguro con la compafiia aseguradera Helvetia gue garantiza el
mobiliario y equipos.

ARRENDAMIENTOS

Al cierre del ejercicic 2015, los arrendamientos operativos mas importantes que mantiene la Sociedad son los
asociados a las oficinas y naves en los que desarrolla actualmente su actividad, {eniendo contratadas con los
arrendadores las cuotas de arrendamiento minimas para los proximos ejercicios, de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, renovables anualmente, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros
por IPC, ni actualizacicnes futuras de rentas pactadas contractualmente, por importe 33.266 euros aun afioy 13.502
euros entre uno y cinco afios (21.438 euros en 2014 a pagar en un ano). El importe de las cuoctas de arrendamiento
devengadas en el ejercicio asciende a 51.776 euros (65.359 euros en el ejercicio anterior).

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
Inversiones financieras a largo plazo

E! saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del gjercicio 2015 es el siguiente:

Clases | o Euros |
Créditos, derivados y ofros
Categorias 2015 2014
Préstamos y partidas a cobrar
- Imposiciones a plazo y depositos 87.669 164.526
- Fianzas 11.057 11.057
Total 98.726 175.583

El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar a large plazo con vencimiento definido es el afio 2018 para las
imposiciones a plazo y los depodsitos, que a su vez sirven de garantia de determinadas deudas mantenidas por la
Sociedad. Las fianzas tienen un vencimiento indefinido.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo™ corresponde a imposiciones a plazo y
depdsitos gue se encuentran pignorados en garantia de determinadas deudas con entidades financieras.
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informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1 Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidén Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interes y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquides equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio. La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampocoe han
sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia {‘rating”) otorgada por
organismos externos o bien a través del indice histérice de créditos fallidos.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de |a tesoreria que muestra su balance, asl como de las lineas crediticias y de financiacién que se
detallan en la Nota 12.

Los Administradores de la Sociedad tienen disefiado un plan de tesoreria a medio plazo, que permititia dotar de
liguidez a la misma para atender sus compromisos de pago (véase Nota 2.3).

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan referenciadas a un tipo de interés variable, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, este es practicamente inexistente.

83.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de credito:

Dada la actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevada. Al cierre del gjercicio 2015 no se mantiene salde alguno
pendiente de cobro con clientes.

Durante el gjercicio 2015 no se han reconocido detericros de las cuentas a cobrar con clientes.

Por su parte, el 94% de la cifra de negocios del ejercicio se ha realizado con dos clientes por proyectos de
prestaciones de servicios realizados ¢on los mismos.

b) Riesgo de tipo de interés:

Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad s& encuentran referencias a tipos de interés
variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero, representando una
subvencion financiera {véase Nota 12). El desglose de las deudas por tipo de interés de referencia es el siguiente:

Euros
2015 2014
Deudas referenciadas a tipo de interés variable basado en EURIBOR 788374 855.567
Deudas a fipos de interés bonificados 788.027 828.504
1.576.401 | 1.684.071
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EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
2015 2014
Caja 199 16
Cuentas corrientes 623.991 16.256
Cuentas de ahcrro 221.993 476.000
Cuenta de liquidez 177.120 -
1.023.203 492,272

Las cuentas de ahorro del cuadro anterior se encuentran pignoradas en garantia de determinadas deudas
mantenidas por la Sociedad con entidades de crédito.

La rubrica “"cuenta de liquidez” del cuadro anterior recoge los importes puestos por la Sociedad a disposicién del
proveedor de liquidez del Mercado Alternativo Bursatil segun confrato de prestacién de servicios firmado por las
partes, para garantizar la liguidez de las acciones de |a Sociedad y servir de cuenta operativa para las transacciones
con acciones propias.

FONDOS PROPIOS

10.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2015 el capital social de la Scciedad asciende a 4.435.920 euros, representado por 8.241.500
acciones de 0,48 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 23 de marzo de 2015 se celebrd Junta General Extraordinaria de Accionistas de Neuron Bio, S.A. en la
que se adoptd, entre otros, el acuerdo de proponer a la Junta General de Neol Biosolutions, S.A. la salida a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), o cualguier otro mercado organizado, que finalmente tuvo lugar
el 29 de octubre de 2015.

Con fecha 18 de mayo de 2015, se elevé a plblico la escritura de modificacién de estatutos sociales n® de protocolo
1411 del notario de Madrid, D. Jose M* de Prada Guaita, por la cuat se modifica el valor de 1as acciones, pasando de
1 euro de valor nominal a 0,48 céntimos de euro de valor nominal y el nGmero de acciones de 4.022.640 a 8.380.500
acciones, que actualmente estan representadas por titulos nominativos, por el sistema de representacion mediante
anotaciones en cuenta.

Con fecha 5 de octubre de 2015, se elevé a publico la escritura de ampliacién de capital mediante la puesta en
circulacion de 861.000 acciones nuevas de 0,48 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2015 la Unica entidad con una participacién superior al 10% en el capital de la Sociedad es
Neurcn Bio, S.A., con una participacion del 66,51%.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidn en el Mercade Alternativo Bursétil de las bolsas espafiolas,
gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

10.2 Prima de emision

La prima de emisién registrada al cierre del ejercicio se deriva de las ampliacicnes de capital llevadas a cabo en los
ejercicios 2012 y 2015,
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10.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere &l 20% del capital social, esta reserva sblo podra
destinarse a ia compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ctras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Al cierre del gjercicio 2015 el importe de |la reserva legal asciende a 10.988 euros.
10.4 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:
s Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos;

s El valor del patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, infericr al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de gjercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas
pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucidn de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles, una vez
efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacitn y desarrollo y el
fondo de comercio neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2015 todas las reservas eran
indisponibles.

10.5 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 |a Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el siguiente

detalle:
Euros
Precio medio| Coste total
Numero de Valor de de
acciones nominal adquisicidn | adquisicién
Acciones propias al cierre del ejercicio 2015 240.618 115.497 1.75 421.019
Acciones propias al cierre del ejercicio 2014 - - - -

Durante el gjercicio 2015 se han realizado operaciones de compra y venta de 253.211 acciones propias y 12.583
acciones propias, respectivamente, lo gue ha supueste una pérdida neta por importe de 196 eurcs, que ha sido
registrada en el epigrafe “reservas” de los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2015 la cotizacién de las acciones ge fa Sociedad ascendia a 1,37 euros por accion.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion no ha tomado una decisién sobre
el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas
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1 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspandiente del balance, indicando el saldo inicial y
final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Euros
2015 2014
Importe importe
bruto Efecto fiscal [ Importe neto bruto Efecto fiscal | Importe neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Saldo inicial del ejercicio 701.340 (177.036) 524.304 880.730 (258.477) 622.253

(+) Recibidas en el ejercicio 197.119 {49.280) 147.839 52.441 (13.110) 39.331

(+} Conversi6n de deudas en subvenciones - - - 101.108 (25.277) 75.831

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (288.064) 72.016 (216.048) (332.939) 83.235 {249.704)

Otros ajustes - 1,701 1.701 - 36.593 36.593

Saldo final del gjercicio 610.395 (152.599) 457.796 701.340 (177.036) 524.304
Deudas transformables en subvenciones {Nota 12) 235623 -

El epigrafe de "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patrimonio neto de la Sociedad a
31 de diciembre de 2015 incluye el componente de subvencién neta equivalente asociado a los préstamos
reembolsables obtenidos de organismos cficiales a interés 0% ¢ inferior al de mercado, cuya imputacién al resultado
del ejercicio ha ascendido a 10.796 euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion de caracter anual por importe de 2.905 euros,
que han sido imputadas en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de expiotacién incorporadas al
resultado del gjercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables gque aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Pendiente imputacion a resultados (*
Ente 2015 2014
Para proyectos de +D
Junta de Andalucia 3.963 5.865
Ministerio de Economia y Competitividad 89.414 134.979
CDTI 291.546 383.460
384.923 524304
Por préstamos a tipo reducido
CDTI 72873 -
72.873 -
Total 457.796 524.304

(*) Impartes netos de efecto impositivo, en euras.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencidon y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del gjercicio
{véase Nota 13), si bien los Administradores de ia Sociedad consideran que los importes pendientes serdn cobrados
durante el gjercicio 2016 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

Algunas de las subvenciones del cuadre anterior fuercn concedidas en su momento a Neuron Bie, S.A., sociedad
segregada en el ejercicio 2012 a favor de Neol Biosolutions, S.A., por lo que desde la constitucidon de esta Ultima, la
Direccion de la Sociedad ha tramitado el cambio de titularidad de dichas subvenciones y comunicando a 1os
organismos concedentes la nueva sociedad beneficiaria.
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DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZQ)
Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuenias de los epigrafes "Deudas a largo plaza” y "Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2015
corresponde integrarmente a débitos y partidas a pagar con el siguiente detalle:

Euros
2015 2014
Deudas a largo plazo
Con entidades de credito 254.250 391.891
Otras deudas 759.305 591.574
Deudas transformables en subvencicnes (Nota 11) 235.623 B
1.249.178 983.465
Deudas a corto plazo
Con entidades de crédito 534124 463.676
Otras deudas 72.600 238.789
606.724 702.465
Total deudas financieras 1.855.902 1.685.930

La Sociedad tiene concedidos préstamos por entidades financieras cuye importe pendiente al cierre del ejercicio
asciende a 788.374 euros, de los que 396.544 euros corresponden al anticipo garantizado por la pignoracién del 50%
de las deducciones de |+D correspondientes al ejercicio 2013 cuya monetizacion ya ha sido solicitada, 230.570 euros
corresponden a la financiacién de los activos de la Planta Piloto que se encuentran garantizados mediante
pignoracién de imposiciones y depésitos por importe de 131.503 euros y el resto corresponde & financiacién con
garantia personal.

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciades al EURIBOR mas un
diferencial que se situa entre el 1% y el 3%.

Los importes registrados en la rubrica “Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacion de proyectos de investigacion y desarrollo. Las operacicnes no devengan intereses y han
sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio, calculade segun el método del tipo de interés
efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espariol mas un “spread”
en funcién del riesgo. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal, se corresponde con la
subvencion neta equivalente (véase Nota 11), que se traspasa a resultados durante |a vida del préstamo.

El detalle por vencimientos de las partidas gue ferman parte del epfgrafe “Deudas a largo plazo”, sin incluir las
deudas transformables en subvenciones, es el siguiente:

Eijercicio 2015
Eurps
2021y
2017 2318 2018 2020 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 139618 114.632 - - - 254.250
Otras deudas 57632 86.542 186.542 186.542 242.045 759.305
Total 197.250 201174 186.542 186.542 242.045 | 1.013.555

Neol Biosclutions, S.A. 2
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Ejercicio 2014
Euros
2020y
2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 137 641 139618 114,632 - - 391.891
QOftras deudas 27.163 55.391 83.692 82.465 342.863 591.574
Total 164.804 195.009 198.324 82.465 342.863 983.465

12.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de Ja Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con el pericdo medic de pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser
éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion comparativa.

2015
Dias
Periodo medio de page a proveedores 143
Ratio de operaciones pagadas 153
Ratio de operaciones pendientes de pago 70
Euros
Total pagos realizados 1.356.170
Total pagos pendientes (*) 190.355

(*) No se incluyen provisiones por facturas pendientes de recibir.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes ¢ prestaciones de servicics devengadas
desde |a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o Servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y "Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que franscurre desde la entrega de los bienes ¢ la
prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de |a operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 372004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias,
ampliable hasta un maximo de 60.

12.3 Instrumentos derivados

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no tiene contratado ningun derivado financiero.
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13 SITUACION FISCAL
13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros
2015 2014
Activo
H.P. Deudora por Impuesto sobre Sociedades 368.031 6.988
H.P. Deudora por VA 23.099 6.371
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 11) 264.301 285.238
287.400 291.609
Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF (72.920) (47.114)
H.P. Acreedera por VA (26.708) ({86.050)
Seguridad Social acreedora {35.088) (73.654)
{134.716) {206.818)

El epigrafe “Activos por impuesto corriente” del balance al cierre del ejercicio recoge |la cuenta a cobrar derivada de la
monetizacion de las deducciones del gjercicic 2013 por importe de 398.574 euros, gue ha sido solicitada a la
Administracién Tributaria segan el procedimiento administrativo establecido y cumpliendo todos los requisitos para
ellc.

13.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Ejercicio 2015
| Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonic Neto
Aumentos | Disminuciones | Total Aumentos  [Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (393.0086) (66.508)
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades - {388.519) (388.519) - (24.437) (24 .437)
- ofros 24.445 (54.803) {30.358) - - -
Diferencias temporarias
- con origen en el gjercicio - B - - (197.119) (197.119)
- con origen en ejercicios anteriores - (36.597) (36.597) 288.084 - 288.064
Compensacidn de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible 848.480
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Ejercicio 2014
Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Nefo
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos  |Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicia (1.052.120Q) (97.949)
Diferencias permanenies
- impuesto de sociedades - (359.857) (359.857) - (81.441) (81.441)
- otros 22.089 - 22.089 - - -

Diferencias temporarias
- con crigen en el ejercicio - - - - {153.549) (153.549)
- con origen en ejercicios anteriores - - - 332.939 332.939
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible (1.389.888)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el ejercicio 2015 por importe de 20 euros (1.437 euros en 2014).
13.3 Concillacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Euros

2015 2014
Resultado contable antes de impuestos (781.525) | (1.411.977)
Cuota 195.381 352.994
Impacto diferencias permanentes 7.590 (5.522)
Deducciones 274 .856 446.841
Aiuste por cambic tipo impositivo - {98.648)
Ajuste por monetizacién de deducciones {*) {99.222) {106.743)
Ajuste deducciones y otros 9.914 {229.065)
Compensacidn bases imponibles negativas - -
Total ingreso por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 388.519 359.857

(") Véase Nota 13.5.

La Scciedad considera que le es de aplicacion &l régimen fiscal de empresas de reducida dimensién por o que ha
aplicado un tipe impositivo del 25% en la estimacién de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2015, asi comeo el resto de normas fiscales aplicables a este tipo de entidades.

13.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingresc por impuesto sobre sociedades corresponde Integramente a impuesto diferido de operaciones
continuadas.
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13.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2015y 2074 es el siguiente:

Eurps
2015 2014
Base Cuota Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicic 2012 702917 175.729 702.917 175.728
Ejercicio 2013 1.270.045 317.511 1.270.045 317.511
Ejercicio 2014 1.388.850 347.212 1.389.888 347.472
Ejercicio 2015 848.840 212120 - -
4.210.652 1.052.572 3.362.850 840.712
Deducciones pendientes de aplicacion
1+D 2007 210.994 210.994 2022
1+0 2008 225819 225.819 2023
[+D 2009 134.379 134.379 2024
1+D 2010 191.143 191.143 2025
1+D 2011 217.486 217 486 2026
+D 2012 502.158 502.158 2027
+D 2013 (%) - 426.973 2028
1+D 2014 396.886 446.841 2029
1+D 2015 274.124 - 2030
Por limitacién a la deducibilidad de la amortizacitén 18.300 - 2030
2.171.289 2.355.793
Diferencias temporales
Amortizacion 329.371 82.343 365.968 109.790
329.371 82,343 365.968 109.790
Total actives por impuesto diferido registrados 3.306.204 3.306.235

(") Registrado en el epigrafe “activos por impuesto cormriente” al haberse solicitade su monetizacion (véase Nota 13.1). Dicha
monetizacién implica un descuento sobre la cifra inicialmente incurrida.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futures de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable gue dichos activos sean
recuperados (véase Nota 2.3). La Scciedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar correspondiente a la deduccion de “Gastos de 1+D” ya que estd razonablemente asegurada su realizacion
futura. A este respecto, cabe destacar que se prevén resultados positivos suficientes para la compensacion de estos
activos en el medio plazo.

Los saldos de los ejercicios anteriores mostrades en el cuadro anterior se derivan del proceso de segregacién por el
que se constituye la Sociedad y cuyo derecho de compensacian es traspasado a la misma al traspasarse los activos
y operaciones gue originaron dichas deduccicnes.

La entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2015 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre
Sociedades, ha supuesto la introduccion de diversos cambios y medidas que afectan entre otros a la compensacion
de las bases imponibles negativas y la tasa impositiva y en consecuencia a los actives y pasivos por impuesto
diferido. Las principales medidas al respecto han sido:

- Reduccion progresiva del tipe impositivo general desde €l 30% del ejercicio anterior, hasta el 28% para el
ejercicio 2015 y 25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

- Supresion del limite temporal existente para la compensacién de las bases imponibles negativas,
anteriormente en 18 arios.

- Limites para la compensacién de bases imponibles negativas, del 60% de |la base previa para el ejercicio 2016
y 70% para el 2017, con el limite minimo de 1 millén de euros.
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De este modo, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Scociedades, el tipo de gravamen general del Impuesto schre Sociedades pasa a
ser el 28% para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, siendo el tipo impositivo del 25% para
los siguientes periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016.

Por su parte, segin lo recogido en la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion, se modifica la deduccién por actividades de [+D+i permitiendo su “monetizacién’ en
determinados casos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen los requisitos para acogerse a
esta norma, de forma que se han reflejado las deducciones por el importe que se espera recuperar de las mismas, 1o
que ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por importe de 99.222 euros.

13.6 Pasivos por impuesto diferido

El saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas.

13.7 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

14

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden Unicamente los ejercicios 2012 a 2015, al ser el primerc el de
constituciéon, asi come las deducciones pendientes de aplicacidn generadas en ejercicios anteriores. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definttivas hasta su prescripcion ¢ su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. lLos
Administradores estiman que cualguier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestacion de servicios de investigacion vy
desarrollo realizados en territorio nacional espafiocl.

14.2 Detalle de compras segin procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante 2015 y 2014, atendiendo a su procedencia es el
siguiente:

Eurgs
2015 2014
Nacionales 72.664 83.490
Infracemunitarias - 94.256
Total 72.664 177.746

14.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del ejercicio 2015y 2014 presenta la siguiente composicion:

Euros
2015 2014
Seguros sociales 196.998 233626
Ofras cargas sociales 24.994 24.347
Total 221.992 257.973
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14.4 Gastos financieros

15

El desglose de los gastos financieros de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Por intereses variables 25875 21.287
Por aplicacién del metodo del tipo de interés efectivo 19.317 9.6875
Otros gastos financieros 10.771 4.680
Total 55.963 35.642

OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

15.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacion:

Euros |
2015 2014
Prestaciones| Servicios |Prestaciones| Servicios Ingresos Gastos
de servicios recibidos de servicios recibidos financieres | financieros

Partes vinculadas
Neuran Bio, S.A. 12.060 50.349 12.080 70.731 6.478 341
Repsol Energy Veniures, S.A. - - 174.000 77.000 - -
Oftras partes vinculadas 108.000

12.060 158.349 186.060 147.731 6.478 341

La Sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en 1+D y otros servicios pracedentes de sociedades vinculadas a
los miembros del consejo de administracién que se muestran en el cuadre anterior como operaciones con “otras
partes vinculadas”.

La Sociedad no mantiene saldos comerciales al cierre del ejercicio 2015 con partes vinculadas. A cierre del gjercicio
2014, la Sociedad mantenia saldos comerciales a pagar con partes vinculadas, por un importe de 18.489 euros.

Durante el primer semestre de 2015 se canceld el crédito concedido por 33 miles de euros, asl como la deuda por
122 miles de euros (generados por la liquidacion de la prefinanciacion bancaria otorgada por cierta entidad financiera
para el proyecto Al-Andsalud), ambos con Neuron Bio, S.A.

Al cierre del gjercicio 2015, el unico saldo mantenido con partes vinculadas corresponde a la deuda por la compra de
acciones propias realizada, para dar cumplimiento al requisito de autocartera marcado por la operativa en el Mercado
Alternativo Bursatil, por importe de 300.000 euros con Neuron Bio, S.A,

15.2 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién y a la alta direccién

Ningun miembro del érganc de administracion de la Sociedad ha percibido retribucién alguna durante el gjercicio
2015 por su labor como administrador.

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad, que corresponden a sueldes y dietas, han
ascendido a 107.085 euros en el ejercicio 2015 La retribucién en concepto de sueldos recibida por los consejeros
que son empleados de la Sociedad ha ascendido a 107.065 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no habia concedide creditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actuales Administradores ni a la alta direccion. No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los antiguos o actuales Administradores ni a personal de ia direccién.
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15.3 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de fos Administradores

Al cierre del ejercicio 2015 los miembros del Consejo de Administracion de la Scciedad no han comunicade a los
demas miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o

personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la
Sociedad.

16 OTRA INFORMACION

16.1 Personal

La distribucién por sexos al términc del gjercicio del personal de la Sociedad, desglosade en un numero suficiente de
categorias y niveles, asi como la plantilla media del ejercicio, es |a siguiente:

2015 ] 2014
Numero de personas al final del MNumero de personas al final del

ejercicio Plantilla ejercicio Plantilla

Hombres Mujeres Total media Hombres | Mujeres Total media
Direccion 2 - P4 2 2 - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 5 22 27 28 6 20 26 26
Resto personal (Oficio y Administracion) 1 2 3 3 2 1 3 3
8 24 32 33 10 21 31 3

Por su parte, el Consejo de Administracién estaba formado a la fecha de formulacion de las cuentas anuales por
cinco hombres.

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el gjercicio 2015, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados
por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o
gestion han sido los siguientes:

Euros
Servicios de Auditeria 15.000
Otros servicios de verificacion 13.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 28.000
Servicios de Asesoramiento Fiscal 4.500
Qtros servicios -
Total Servicios Profesionales 32.500

16.3 Avales y compromisos

La Scciedad tiene avales presentados en bancos y otras instituciones. Dichos avales garantizan el pago de otros
compromisos de caracter financiero, principalmente mantenidos con entidades que han prestado financiacion a la
Saciedad.
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16.4 Impactos comparativos con NIIF

17

El articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulade de cualquier Estado miembro de la Union Europea, y que, de acuerdo
con la normativa en vigor, unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la
memoaoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que se originarfan en el patrimonio neto y en la cuenta
de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE).

En este sentido, a continuacién se muestra un detalle de las principales variaciones que se habrian producido en el
patrimonia neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como en su cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las
mismas en contraposicién con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacién de lo establecido
en el Plan General de Contabilidad:

Euros
_.,,, 31.12.15 3.12.14
Patrimonio neto segun PGC 6.513.963 5.901.595
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (457.796) (524.304)
Gastos de investigacion activados (2.177.410) (2.230.718
Patrimenio neto segun NIIF-UE 3.878.757 3.148.575

Las variaciones mas relevantes originadas por la distinta normativa contable cerresponden a la clasificacién de las
subvenciones como un componente del patrimonio neto (PGC) ¢ fuera del mismo (NIIF-UE), y a la clasificacion de
los gastos de investigacién como elementos del inmovilizado intangible (PGC) o como gastos del pericdo en que se
incurran (NIIF-UE).

De la aplicacién de las normas intemnacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea, no se pondrian
de manifiesto variacicnes en el importe de los resuttados del ejercicio 2015 de la Sociedad saivo las correspondientes a la
eliminacién de la activacion de gastos de investigacion y a la amortizacion de los gastos de investigacion activados segln
el siguiente detalle:

Euros
2015 2014
Resultado del ejercicio segln PGC (393.006) (1.052.120)
Eliminacién de activacion de gastos de investigacion (800.732) {881.198)
Amortizacitn de gastes de investigacion 854.038 860,342
Resultado del ejercicio segun NIIF-UE (339.700) (1.072.976)

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no cabe destacar ningdn hecho posterior relevante.
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Neol Biosolutions, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2015

EVOLUCION DE LOS NEGOCIQOS

ASPECTOS ECONOMICOS

« El importe neto de la cifra de negocios se ha multiplicado por 7 respecto al ejercicio anterior alcanzado
1.588.504 euros.

o El inmovilizado intangible neto ha disminuido en 417.692 euros hasta situarse en los 3.381.024 euros,
debido a que las activaciones de los gastos de I+D han sido inferiores a las amortizaciones del perlodo.

e Elinmovilizado material neto ha disminuido en 139.881 euros en relacién al inicio del ejercicic. Esto se debe
a que las nuevas adquisiciones han sido inferiores a las amortizaciones del periodo.

« |Los gastos de 1+D acumulados activados a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 8.651.594 euros.

DESARROLLO DE NEGOCIO

NEOL BIO es una comparia bictecnolégica centrada en el descubrimiento de soluciones a problemas industriales
utilizando microorganismos, y en la creacion de bioprocesos de aplicacion en la industria quimica, agroalimentaria y
del sector de los biocombustibles.

NEOL BIO nace del proyecto de segregacion de la rama de actividad Bicindustrial de su matriz Neuron Bio. Desde su
constituciéon en 2005 Neuron Bio contaba con dos lineas de actividad claramente diferenciadas. Por un lado la
division BioPharma, dedicada fundamentaimente a la busqueda de medicamentos neurcprotectores y evaluacién de
farmacos y nutracéulicos para la prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas, y en particular la
enfermedad de Alzheimer. Por otro lado, la division Bioindustrial, centrada en el descubrimiento de soluciones a
problemas industriales utilizando microorganismos, y en la ¢reacién de bioprecesos de aplicacidén en la industria
quimica, agroalimentaria y del sector de los biocombustibles.

Una vez que los proyectos de I+D iniciales alcanzaron un nivel de desarrollo suficiente, los Administradores de
Neuron Bio consideraron adecuado diferenciar las actividades de investigacidn de farmacos y |a de desarrollo de
bioprocesos mediante la segregacion de la division Bicindustrial en una sociedad de nueva creacién.

El patrimonio que se traspaso a esta sociedad de nueva creacion, NEOL BIO, estuvo constituido por la totalidad de
los activos y pasivos pertenecientes a la rama de actividad Bicindustrial ("Perimetro de Segregacion”) incluyendo los
activos y pasivos derivados de los proyectes Microbiotools, MicroBiQil, Tribioplast y Omega-3 DHA.

Durante los anos 2012 a 2014, anecs en los que Cempania operd como una joint venture 50:50 con Repsol New
Energy Ventures, los esfuerzos técnicos se centraron en proyectos relacionados con el area de bioenergia
(MicroBiQil 1 y 2} y en menor medida en el area de bioplasticos.

Mediante Hecho Relevante publicado el 17 de diciembre de 2014 por Neuron Bio, la Scciedad comunicé el acuerdo
alcanzado entre Neuron Bio y Repsol New Energy Ventures para la recompra del 50% de las acciones de NEOL BIO.
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Tras esta operacién, la Sociedad disefié un nuevo plan estratégico plurianual centrado en:

- La generacién de ingresos por la prestacion de servicios de |+D sobre la base de las tecnologlas
desarrolladas previamente.

- Laventa de licencias y royaifies por las tecnologias desarrolladas internamente por la Compaipiia.

- El desarrollo de productos propios, en particular un aceite omega-3 rico en DHA, para su industrializacion y
venta.

Entre los objetivos estratégicos planteados por la Compariia para el gjercicio 2015 se ha planteado:

- Posicionar a NEQOL BIO como empresa bictecnolégica europea de referencia en la produccién de ocleo-
quimicos de alto valor afadido a partir de materias primas residuales, centrando los esfuerzos en las
plataformas MicroBiQil 3.0° y Omega-3 DHA aprovechando la curva de experiencia adquirida.

- Alcanzar acuerdos de servicios de [+D para valorizar la plataforma Microbictools® principalmente en las
aplicaciones relacionadas con la extraccién y produccién de petréleo y en la valorizacion de residuos.

Durante el afio 2015 se han producido los siguientes hechos significativos para el desarrollo de la Sociedad:

- En el mes de enero iniciaron tres proyectos de 1+D por contrato para un cliente industrial centrados en la
utilizacién de la microbiologia industrial para la mejora de crudos.

Durante los meses de enero a marzo se confirmé la continuidad de las segundas fases de 3 contratos de
I+D iniciados en 2014 para clientes industriales relacionados respectivamente con la preduccién de
biopolimeros, la valorizacién de subproductos grasos y la eliminacion de determinados contaminantes.

En el mes de febrero, la Sociedad registrd ante la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas, una nueva
solicitud de patente para un procedimiento de produccién de alcoholes grasos, basado en el uso de
variantes mejoradas genéticamente de su microorganismo Neoleum®.

En el mes de marzo, NEQL BIO resultd adjudicatario de dos proyectos de compra plblica pre-comercial de
servicios de I+D encuadrados bajo el proyecto CLAMBER por importe total de 1.040.000 euros, a ejecutar
durante 2015.

- En la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de NEOL BIO, celebrada el 22 de abril de
2015, se aprobaron los siguientes acuerdos:

o Cambio del domicilio social en |a calle de Blanca de Navarra, 7 (28010 Madrid).

o Modificacidn del sistema de representacion de las acciones a anctaciones en cuenta.

o Solicitud de admisién a negociacion. Se delegd en el Consejo de Administracién la sclicitud de
admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores y Mercados que dicho Consejo de
Administracién estime conveniente de la totalidad de las acciones representativas del Capital
Social de la Sociedad.

¢ Modificar el valor nominal de las acciones de la Compariia mediante el desdoblamiento del
valor nominal de las mismas en la proporcién de 1 accidn nueva por cada 0,48 acciones
antiguas, sin que s& produjera variacion en la cifra de capital de la Sociedad. De esta forma,
las acciones de la Sociedad pasaron a tener un valor nominal de cuarenta y ocho céntimos de
euros (0,48 euros) cada una de ellas, en lugar de un eure (1 euro) como tenian hasta la fecha.
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Con todo ello, el numero de acciones de la Compania paso de 4.022.640 acciones a un total
de 8.380.500 acciones.
- En el mes de mayo, la Sociedad registré ante la Oficina Espaiiola de Patentes y Marcas, una nueva solicitud
de patente para un procedimiento de produccion de aceites con alto contenido en acido oleico, basado en el
uso de variantes mejoradas genéticamente de su microorganismo Neofeum®.

El 14 de mayo de 2015 se comunict el acuerdo de Consejo de Administraciéon de Neuron Bio para el reparto
gratuito a sus accionistas de 2.081.250 acciones de ia Sociedad, con carge a la Prima de Emision, que
representaban en ese momento el 24,83% del capital. De esta forma, el accionista principal de la Compafia,
Neuron Bio, redujo su porcentaje hasta el 75,17% del capital social. Se fijé el 30 de junio de 2015 como
fecha para la gjecuciéon de dicho acuerdo.

- El 1 de julio de 2015 se dieron de alta Ias acciones de NEQOL BIO en el Registro de Anotaciones en cuenta
de la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.AU.
(“Iberclear™).

- El10 de julio de 2015 se comunico el acuerdo del Consejo de Administracién de NEOL BIO, al amparc de la
delegacioén conferida por su Junta General Qrdinaria de accionistas de la Sociedad de fecha 28 de junio de
2015, de ejecutar una ampliacion de capital por importe de 1.549.900 euros, mediante la emision de 861.000
acciones nuevas, con un precio de emision de 1,80 euros, esto es 0,48 euros de valor nominal mas una
prima de emisién de 1,32 euros por accion. Estas condiciones suponian valorar la totalidad de NEOL BIO
pre-money en 15.084.900 euros. Dicha comunicacién establecia un plazo de tres meses para la suscripcién
y desembolso de la misma. Dicha ampliacion de capital se completo y fue elevada a plblico el 5 de octubre
de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 14 de octubre de 2015.

El 9 de septiembre de 2015, se comunicd la presentacion de la patente "Aceites con alto contenido en
acidos grasos de cadena muy larga” {Solicitud de patente P201531283). Estos acidos grasos de cadena
muy larga tienen un amplio uso industrial para la produccién de cosméticos, lubricantes, como aditivos para
plasticos y en algunos casos para el tratamiento de enfermedades neuroldgicas como |a esclerosis miltiple,
la adrencleucodistrofia y el sindrome de Zellweger.

- EI 21 de septiembre de 2015, se comunicéd que con fecha 17/09/2015 se ha recibido la comunicacién de la
Oficina Espafiola de Patentes y Marcas de concesién de la patente “Produccion de aceites microbianos”. La
citada patente describe una nueva tecnologfa para la produccién de aceites a partir de residuos agricolas
como paja de trigo 0 bagazo de cafa de azdcar basado en el uso de su microorganismo Necleum®. La
tecnologia patentada por Neol Bio permite obtener aceites mediante procesos sostenibles, a partir de
residuos organicos como la paja de cereales o el bagazo de cafla. Tanto el proceso como los
microorganismos utilizados en el mismo han sido desarrollados Integramente por Neol Bio y validados en
plantas de demastracidn externas.

- EI 8 de octubre de 2015 el Consejo de Administracion aprobé solicitar la incorporacién al MAB de todas las
acciones de la Sociedad en virtud de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accicnistas celebrada en fecha 22 de abril de 2015.

- En el mes de octubre, Neol Bio comunicé que ha llegado a un acuerdo marco con Antibidticos de Leén para
la comercializacién y produccién conjunta de aceites de alto valor afadido.

- El dia 27 de octubre el Comité de Coordinacién e Incorporaciones del Mercado Alternativo Bursatil (MAB)
remitié al Consejo de Administracion del MAB un informe de evaluacion favorable sobre el cumplimiento de
los requisitos de incorporacién de Necl Bio al segmente de  empresas en expansion. La incorporacion de la
empresa se produjo el 29 de octubre, previa aprabacion del Consejo de Administracion del MAB.

- EI 10 de diciembre Neol Bio comunicd la concesién de una ayuda en relacién con la canvocatoria del arfio
2015 del programa FEDER Innterconecta dentro del Programa Estatal de Investigacion, Desarrcllo e
Innavacion Orientada a los Retos de la Sociedad. en el mareo del Plan Estatal de Investigacion Cientifica y
Técnica y de Innovacion 2013-2016. En el proyecto denominado PRODUCTOS DE ALTO VALOR ANADIDO
A PARTIR DE RESIDUQOS VEGETALES BIOVEGE participa un consorcio de empresas y Centros
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Tecnolégicos y tiene como principal objetivo desarrollar nuevas tecnologias para valorizar de forma
economica y medioambientalmente eficiente los residuos hortofruticolas generados durante su
manipulacién, transporte y venta y obtener a partir de ellos productos de alto valor afiadido. La tarea de Neol
Bio sera el desarrollo de sistemas de produccién de alcoholes grases de aplicacién come aditivos para
mejorar la flexibilidad de los biopoliésteres a partir de residuos hortofruticolas y supone la aplicacion
industrial de una de las lineas del proyecto de 1+D interno MicroBiQil-3. Neol Bio recibird una subvencion de
hasta 235.622,5 € en el pericdo 2016-2017.

EVOLUCION DE LOS PROYECTOS DE I+D

NEOL BIO es una empresa de biotecnologia industrial dedicada al descubrimiento y desarrollo de bioprocesos
para el sector oleo-quimico, agroalimentario y de los biocombustibles.

A partir de una coleccién propia de mas de 9.000 microorganismos NEOL BIO, cuenta con experiencia, equipamiento
y tecnologias patentadas para la seleccion y optimizacion de microcrganismos desde la fase inicial de
descubrimiento hasta la fase pre-industrial. Un elemente diferencial de la Sociedad es que se ha especializado en la
valorizacién, mediante procesos biotecnoldgicos, de residuos agricolas e industriales. De esta forma, NEOL
BIO encuentra el microorganismo mas adecuado para realizar un determinado bioproceso (por ejemplo, la
produccion de cleoquimicos a partir de residuos agricolas), optimiza el procese hasta hacerlo econdmicamente viabie
y lo escala hasta alcanzar un nivel de demostracién suficiente come para implantarlo industrialmente.

Durante los afios 2012 a 2014, afios en los que Neol Bic operd como una joint venture junto con Repsol New Energy
Ventures con una participacion cada una del 50%, los esfuerzos técnicos se centraron en proyectos relacionados con
el &rea de bioenergia (MicroBiOit 1 y 2) y en menor medida en el area de bioplasticos.

El 17 de diciembre de 2014 Neuron Bio cerrd la recompra de su participacion en Neol Bio a Repsol New Energy
Ventures. Tras esta operacion, la Compafia disefié un nuevo plan estratégico plurianual centrado en:
- La generacién de ingresos por la prestacién de servicios de I+ sobre la base de las tecnologlas
desarrolladas previamente.
- Laventa de licencias y royafties por las tecnologias desarroliadas internamente por la Compariia.

- El desarrollo de productos propios, en particular un aceite omega-3 rico en DHA, para su industrializacién y
venta.

Entre los objetivos estratégicos planteados por la Compariia para el ejercicio 2015 se ha planteado:

- Posicionar a NEOL BIC como empresa biotecnoldgica europea de referencia en la produccién de oleo-
quimicos de alto valor afiadido a partir de materias primas residuales, centrando los esfuerzos en las
plataformas MicroBiQil 3.0& y Omega-3 DHA aprovechando la curva de experiencia adquirida.

- Alcanzar acuerdos de servicios de |+D para valorizar |la plataforma Microbiotools® principalmente en las
aplicaciones relacicnadas con la extraccion y produccion de petrdleo y en la valorizacién de residuos.

MICROBIOIL® (MBO)

El desarrollo de MicroBiOil® se inicié con el proyecto Microbiotools (2008-2010) y continud su progreso como
proyecto independiente a partir del afig 2011. En el primer proyecto se lievo a cabo el aislamiento de cepas
oleaginosas y el desarrollo del proceso de produccién empleando glicerina cruda como Unica fuente de carbono.
Desde la segregacion de Neol como empresa independiente en et afio 2012 el proyecto se dividio en 3 sub-proyectos
{MBO1, 2 y 3) en funcion de la materia prima a utilizar, el producto final y la complejidad técnica la plataforma:

- MBO-1; Produccion de aceites C16-C18:1 a partir de ghicerina y azdcares
- MBO-2: Produccion de aceites C16-C18:1 a partir de biomasa lignocelutésica.
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MBO-3: Produccion de aceites y productos oleogquimicos con compesicion modificada a partir de bicmasa
lignocelulésica.

Durante el afo 2015 la Sociedad ha realizado los siguientes avances en relacién a los proyectos de 1+D que se
encuentran actives:

PROYECTO MBQ-3

OBJETIVO

El objetivo del proyecto es el desarrofto de una plataforma tecnolégica que permita obtener aceites modificados
(con diferentes longitudes en la cadena de acidos grasoes) y productos oleoquimicos utilizande el microorganismo
oleaginoso Neoleum® patentado por Neol Bio.

Para conseguir este objetivo en necesario inicialmente realizar una tarea de investigacién mediante la puesta a
punto de herramientas genéticas para poder modificar el microorganismo productor y realizar procesos de ingenieria
metabdlica.

1. Fase de desarrollo

Una vez completada la fase de investigacion en laboratorio el proyecte ha finalizado y se han generado a partir de
él dos nuevos proyectos orientados a la produccién de alcoholes grasos (FAL) y acidos grasos de afto valor (TMO).

2. Descripcion evolucién del proyecto en 2015

El objetivo del proyecto es el desarrollo de un procesc que permita obtener aceites modificados (con diferentes
longitudes en la cadena de acidos grasos) y productos oleogquimicos. Para conseguir este objetive ha sido necesario
realizar previamente una tarea de desarrolle de la plataforma, mediante 1a puesta a punto de herramientas genéticas
para poder modificar el microorganismo productor y realizar procesos de ingenieria metabdlica.

Durante el ano 2015 se han validado las tecnologias de la plataforma (herramientas de biologla molecular, técnicas
de modificacion genética, etc) y se han obtenido cepas de la levadura Neoleum capaces de producir:

- Alcoholes grasos con alta eficiencia (Solicitud de patente P201530156). El método biotecnol6gico
desarrollade por Neol Bio utiliza materias primas residuales que no compiten con fa alimentacion humana y
se realiza con menores consumos energéticos y con menor produccién de contaminantes.

Los niveles de produccidn alcanzados a nivel de laboratorio son superiores a todos los descritos hasta el
momento en patentes y publicaciones por grupos de investigacion y empresas biotecnologicas
internacionales.

- Aceites con mas de un 70% de Acido oleico sobre el total de acidos grasos (Solicitud de patente
P201530682). Estos aceites son especialmente Utiles como base para fa produccién de biolubricantes.
Aungue el consumo actual de biolubricantes es pequefio, aproximadamente un 1% del mercado, su
consumo esté previsto que crezca a una tasa del 6,7% durante el periodo 2013-2018.

- Aceites con alto contenido en icidos grasos de cadena muy larga (Solicitud de patente P201531283).
Estos acidos grasos de cadena muy larga tienen un amplio uso industrial para la preduccién de cosméticos,

lubricantes, como aditives para plasticos y en algunos casos para el tratamiento de enfermedades
neurolagicas como la esclerosis multiple, la adrenoleucodistrofia y el sindrome de Zellweger.
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PROYECTO FAL (ALCOHOLES GRASOS)
OBJETIVO

El objetivo global de este proyecto es el desarrollo de un proceso para la produccién de alcoholes grasos (en
particular olei-alcohol) a partir de azdcares C5 y C6 obtenidos a partir de hidrolizados de biomasa vegetal y
principalmente a partir de diversos residuos hortofruticolas.

1. Fase de desarrollo
Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacién en laboratorio y optimizacion de los procesos de
produccién de alcoholes grasos.

2. Descripcién evolucién del proyecto en 2015

Durante el afio 2015, tras la validacion de |a plataforma MBO3 (herramientas de bioclogia molecular, técnicas de
modificacién genética, etc) se han obtenido cepas de la levadura Necleum capaces de producir alcoholes grasos
con alta eficiencia (Solicitud de patente P201530156).

Con el inicio del proyecto FAL se ha iniciado la fase de optimizacion de la produccion de un alcohol graso en
concreto (oleil-alcohel) mediante la maniputacién de las rutas metabdlicas que conducen a dicho producto y en
paralelo mediante el estudio de los factores limitantes de las condiciones de cultivo (fuentes de carbono, inhibidores,
tiempos y estrategias de crecimtento, etc).

PROYECTO TMO (ACIDOS GRASO DE ALTO VALOR)
OBJETIVO

Este proyecto tiene como objetivo construir cepas productoras de aceites “de novo” a partir de variantes
genéticas de Neoleum®. Estos aceites tendran una composicién totalmente diferente al aceite producido por esta
cepa parental y se caracterizaran por contener una alta concentracion de acidos grasos de cadena muy larga
{VLCFA) o de acidos grasos de cadena corta (SCFA).

Nealeum®

SCFA-rich pils Standard oil VLCFA-rich oils
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En el caso de los aceites-VLCFA el objetivo serd incrementar el contenido en acido erdicico (Cazq) 0 nervénico (Caan).
En el caso de los aceites-SCFA los esfuerzos se centraran en el &cido caprilico (Csg), caproico (Ciop) 0 laurico

{Ciz0).
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1. Fase de desarrolle
Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacion en laboratorio y optimizacién de los procesos de
produccién de acidos grasos.

2. Descripcion evolucion del proyecto en 2015

Durante el afio 2015, tras la vatidacion de la plataforma MBO3 (herramientas de biologia molecular, técnicas de
modificacion genética, etc) se han obtenido cepas de la levadura Neoleum capaces de producir aceites con alto
contenido en acido oleico (Solicitud de patente P201530682) y aceites con un alto contenido en 4cidos grasos de
cadena muy larga (Solicitud de patente P201531283).

Con el inicio del proyecto TMO se ha iniciado la fase de optimizacién de la produccion de aceites-VLCFA mediante la
manipulacién de las rutas metabdlicas que conducen a dichos productos y, en paralelo, se generaran nuevas ¢epas
capaces de producir aceites-SCFA.

PROYECTO SW3 (OMEGA-3 DHA)
Objetivo

El proyecto tiene como cobjetivo el desarrollo de procesos de produccion de aceites microbianos ricos en DHA a
partir de fuentes de carbono renovables.

Por sus caracteristicas funcionales estos aceites tienen su aplicacién principal en sectores de alto valor afadido:
alimentos infantiles, suplementos nutricicnales, etc.

Fase de desarrollo

La divisién industrial de Neuron Bio {en la actualidad Neol Bio} desarrollé entre 2009 y 2013 el Proyecto Al-Andsalud
“Alimentos de Andalucia para la salud: desarrollo de soluciones alimentarias para requerimientos
nutricicnales”. La principal tarea de Neol Bio en este proyecto fue el desarrollo de un proceso para la preduccién de
aceites ricos en &cidos grasos poli-insaturados (PUFAS) omega-3 por fermentacion.

Entre las actividades realizadas, y relacionadas con la presente propuesta, cabe citar el aislamiento y seleccion de
cepas de microalgas productoras de este tipc de aceites. A partir de muestras medicambientales recogidas en més
de 25 puntos diferentes de la costa espafola (estuarios, playas, marismas, etc.) se aislaron mas de 300 cepas.
Después de analizar su morfologia y de varias rondas de seleccion en matraz en las que se determinaren varias
caracteristicas (crecimiento, produccién de aceite, contenido en PUFAS, contenido en DHA, conservacién), se
seleccionaron 20 cepas. Finalmente, tras nuevas rondas de seleccidn en mayores volimenes se identificaron dos
cepas que mostraron los mejores resultados. Con estas dos cepas se realizaron estudios en matraz para desarrollar
el proceso de produccidn analizando parametros como la temperatura, agitacion, indculo, tiempo de cultivo y ja
composicién del medio de cultivo. Para este Ultimo se realizaron pruebas en las que se ensayaron diferentes
fuentes de carbono como glucosa, sacarosa, glicerina técnica, melazas o residuos oleoguimicos, entre otros.

Determinadas las mejores condiciones en matraz, la produccién de aceite se escald en biorreactores de 7 litros. En
este punto se decidié emplear la cepa del género Schizochytrium ya que su aceite contenia mas DHA. A esta escala
desarrollé un procesec de cultivo en modo discontinuo alimentado (fed-hatch) y se optimizaron algunos parametros de
cultivo (agitacion, aireacidén). El aceite se extrajo y se caracterizd. El andlisis de acidos grasos confirmé una alta
concentraciéon de DHA en el aceite (43% del total de los acidos grasos).

Los productos de este procesc, aceite y torta de microalga se analizaron para determinar su composicion.
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Descripcién evolucién del proyecto en 2015

Durante el afio 2015 se ha retomado este proyecto con los siguientes objetives:

Validar las hipdtesis de conversién de azdcares lignoceluldsicos en aceite rico en DHA.

Reducir los costes de recuperacion de la biomasa y extraccion del aceite mediante tecnologias con menores
consumos energéticos.

Maximizar el valor del co-producto {microalga desengrasada).

Realizar un estudio de integracién de procesos para optimizar los consumos energéticos.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL 31 DE DICIEMBRE

2015

No se han producido hechos posteriores relevantes después del cierre del ejercicio.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

NEQL BIO opera come empresa biotecnolégica en el mercado de la bioeconomia. El desarrollo de la biogconomia,
basada en el aprovechamiento biotecnolégico de la materia organica renovable (biomasa), como alternativa
mas limpia y mas sostenible a la actual economia dependiente de recursos fésiles, se ha consclidade como
una de las prioridades de |a estrategia econdmica y tecnolégica de la Unién Europea.

NEOL BIO desarrolla procesos biotecnologicos para su implantacién en bicrrefinerias actuando como enlace entre
las empresas productoras de materias primas agricolas o los residuos y las empresas industriales interesadas en la
obtencién de bioproductos.

Este know-how y propiedad industrial se monetiza a través de fres estrategias principales:

1.

Desarrollo por contratc de bioprocesos. La Sociedad desarrclla un procese para sus clientes
prestandoles servicios de 1+D, actuando de una forma similar a una empresa de ingenieria. Los proyectos se
plantean por fases o hitos y el proceso desarrollado sera propiedad de la entidad cliente. Durante el afio
2015 el 100% de los ingresos de la Sociedad se obtuvieron segun este modelo de negocio y se basan
principalmente en las plataformas Microbiotools® y MicroBiOil® desarrolladas previamente por la Sociedad.

Generacion de tecnologias propias (proyectes de 1+D internos) para la venta de licencias o la aportacién
de la tecnologia en futuras joinf ventures con empresas industriaies. Segln este modelo, la Sociedad
desarrolla internamente bioprocesos hasta una escala de demostracién suficiente y busca empresas
industriales interesadas en la explotacion de la tecnologia. La monetizacion se realiza bien mediante la
venta de licencias (pago inicial, pagos por hites tecnolégicos y royalties sobre ventas o sobre beneficios) o
bien mediante la valoracién de la tecnologia y su aportacién en forma de capital a una empresa conjunta de
produccion y venta. Previsiblemente este modelo de negocio se aplicara en los proyectos MicroBiCil 1, 2y 3
y Tribioplast®.

Produccién propia. En determinados procesos de alto valor en los que la Sociedad cuenta con una
posicion especialmente ventajosa bien desde el punto de vista de conocimiento del mercado o del preducto,
NEOL BIO mantendra |a propiedad de |a tecnologia y desarroliara los procesos hasta la fase de produccion
y comercializacidn. Este modelo se aplicara a la produccion de aceites Omega-3 ricos en DHA.
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Los proyectos de 1+D de la Sociedad se estan enfocando a la produccién de aceites microbianos de alto valor y en
particular a aceites ricos en DHA, acidos grasos de cadena muy larga, acidos grasos de cadena muy corta y
alcoholes grasos.

Respecto al proyecto SW3 (Produccién de aceites ricos en Omega-3 DHA) los hitos que se desarroliaran durante el
2016 son:

- Desarrollo de 1a estrategia de produccién en biorreactores de 7 y 30 L.

- Escalado del proceso en planta piloto.

- Escalado de los procesos de extraccion, refino, desodorizacién y formulacion
- Analisis y caracterizacién de los bioproductos (aceite y biomasa de microalga).

- Presentacién de Dosier de Equivalencia Sustancial.

En relacion al proyecto TMO (Produccion de aceites con &cidos grases de alto valor) los hitos para los proximos
meses son:

- Optimizacién y seleccion de cepas productoras de aceites conteniendo VLCFA.

- Disefio, construccion y seleccién de cepas productoras de aceites conteniendo SCFA.
- Desarrollo de la estrategia produccién de aceites en biorreactores de 7y 30 L.

- Extraccion de aceites y fraccionamiento. Caracterizacian de los productos.

En relacién al proyecto FAL {Produccion de alcoholes grasos a partir de residuos agricolas) los hitos para los
préximos meses son;

- Caracterizacién de los hidrolizados de biomasa suministrados por otras empresas.
- Optimizacion de cepas productoras de oleil alcohol.

- Desarrollar la estrategia de produccion de oleil alcohol en biorreactores de 7-30 L.
- Escalar el proceso de produccién en planta piloto {400 L)

- Suministrar muestras de oleil alcoho! para realizar ensayos de aditivacidén con biopoliesteres.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La inversion en NEOQOL entrafia riesgos potenciales relacionados con el negocio, el sector biotecnoldgico y la
financiacian,

Riesqos relacionados con el neqocio

e Concentracion de clientes y mercados.

El 34% del importe neto de la cifra de negocios en 2015, se realizd con dos clientes, distribuido al 50% con
cada uno de ellos. La totalidad de las ventas netas se efectuaron en territorio nacionai.

s Riesgo intrinseco de las actividades de investigacion y desarrollo, cuyo avance depende de que se vayan
cumpliendo distintos hitos, asi como de que no aparezcan productos alternativos en el mercado con mejores
caracteristicas tecnicas.
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Riesqgos procedentes de instrumentos financieros

o Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

e Existe una parte significativa de cuentas a pagar, que estdn garantizadas mediante depdsitos y otras
garantias similares.

L.a Sociedad cuenia con sistemas de control que se han concebido para la efectiva identificacion, medicién,
evaluacién y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacién suficiente y fiable para decidir en cada
caso si éstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad periddicamente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
variacién del tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucién de sus operaciones y del
mercado asl lo aconsejan.

Durante el ejercicic 2015 no se han contratado productos financieros derivados.

OTRA INFORMACION

l.a Sociedad desarrolla su actividad principal en la investigacién y desarrollo dedicada al desarrolio de bioprocesos y
de tecnologias microbianas para su aplicacion industrial.

A 31 de diciembre de 2015, la sociedad posee en autocartera 240.618 acciones valoradas a precio medio de
adquisicién. La cotizacion de las acciones en esa fecha era de 1.37 euros por accion, representando el 2,60 % del
capital social.

igualmente, la Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan desglosadoe en las notas de
la memoria adjunta ni prevé cambios significativos en la plantilla a corto plazo. La plantila media del ejercicio es
como sigue:

\ Categorlas dic-2015
| Directivos 2
Personal Investigador 28
Resto personal (Oficio) 3
Total 33

No se espera que la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones pueda tener un impacto medioambiental
significativo.
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Asimismo, la informacion relativa a 10s pagos a proveedores y acreedores comerciales se presenta a continuacion:

2015

Dias
Periodo medio de page a proveedores 143
Ratic de operaciones pagadas 153
Ratio de operaciones pendientes de pago 70

Eurcs
Total pagos realizados 1.356.170
Total pagos pendientes 190.355

A fecha actual se estan analizando las medidas a tomar para que el periodd medio de pagos no exceda el maximo
permitido legalmente.
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Los Administradores de Neol Biosolutions, S.A. en su sesion celebrada en el dia de hoy formulan las Cuentas
Anuales referidas al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, y el Informe de Gestién correspondiente al
gjercicio 2015.

Madrid, 30 de marzo de 2016
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